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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO E UMA
SERIE PARA COLOCACAO PRIVADA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E

GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL

co4‘RTD -RJ

. . P .
Pelo presente instrumento particular, as partes (“Partes™): yE“ ;CD R
De um lado, Mercoting Shva - 93690

OSP INVESTIMENTOS 8.A., sociedade por agdes sem registro de capital aberto perante a CVM,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n® 120, 9° andar,
parte I, Butantd, CEP 05.501-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.606.673/0001-22, neste ato,
representada por seus representantes legais, na forma de seu estatuto social (“Emissora™);

De outro lado,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢do financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar, CEP 20.050-005, inscrita no CNPI/MF sob
n.° 15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos do seu contrato social, representando a
comunh#o dos Debenturistas (“Agente Fiducidrio™);

E, como fiadoras,

ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, com sede na cidade
de S#o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n® 120, 9° andar-parte, Butantd, CEP
05.501-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.904.193/0001-69, neste ato, representada por seus
representantes legais, na forma de seu estatuto social (“OSP”);

ODEBRECHT S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na
Avenida Lufs Viana, n° 2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
© 05.144.757/0001-72, neste ato, representada por seus representantes legais na forma de seu estatuto
social (“ODB” ou “Odebrecht™);

vém, por esta, € na melhor forma de direito, celebrar o “Instrumento Particular de Escritura da 1°
(Primeira) Emisséio Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbdes, em Duas Séries,
para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos € Uma Série para Colocacdo Privada, da Espécie
com Garantia Real ¢ Garantia Fidejusséria Adicional” (“Escritura”), conforme as clausulas e
condigdes descritas abaixo.
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Este glossdrio € parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo
Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Duas Séries, para Dzstrzbuz;:ao

Publica com Esforcos Restritos e Uma Série para Colocagdo Privada, da Espé
Real e Garantia Fidejusséria Adicional” ﬁ

Acgdes ON

Acbes OSP

Acdes PNA

Acordo de Acionistas da Braskem

Aditamento ao Contrato de

Alienagdo Fiducidria de A¢des

Aditamento ao Contrato de Cessfio
Fiduciaria de Direttos

Aditamento ao Contrato de Penhor
de Acdes

Afetacdo de Pagamentos Odebrecht
Ambiental

Afetacdo dos Direitos Creditérios
Ac¢odes Braskem

AGE

AGE da OSP
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GLOSSARIO

—)

Significa agdes ordindrias de emissdio da Braskem.

Significa as agOes ordindrias e preferenciais de emissdo da
OSP.

Significa a¢Ses preferenciais de classe A de emissdo da
Braskem.

Significa o Acordo de Acionistas da Braskem datado de 08 de
fevereiro de 2010, celebrado entre a Odebrecht, a OSP, a
Petrobras Quimica S.A. e a Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras,

Significa o segundo aditamento ao Contrato de Alienagio
Fiducidria de AgBes a ser celebrado para fins das garantias
previstas na presente Escritura.

Significa o segundo aditamento ao Contrato de Cessfio
Fiducidria de Direitos a ser celebrado para fins das garantias
previstas na presente Escritura.

Significa o segundo aditamento ao Contrato de Penhor de
Agdes, a ser celebrado para fins das garantias previstas na
presente Escritura.

Tem o significado atribuido a tal expressdo na Clausula 4.12.1
(b) da presente Escritura.

Tem o significado atribuido a tal expressio na Cldusula 4.13 da
presente Escritura.

Significa a Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da
Emissora, realizada em 14 de julho de 2016.

Significa a Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da
OSP, realizada em 20 de junho de 2016.
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Apgente de Garantias

Agente Fiducidrio

Alienacio Fiducidria Acdes OSP

Alienacdo Fiducidria A¢des PNA

Amortizagho Parcial Facultativa

Amortizacio Parcial Antecipada
Obrigatéria

Assembleia Geral de Debenturistas

Atividade OGM

Ativos Estratégicos Entidades OSP

Atuais Documentos da Operacio
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Significa a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda.

Possui o significado atribuido no preAmbulo desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (&) desta
Escritura,

Possui o significado atribuido na Cléusula 4.7.1.1 (b) desta
Escritura,

Possui o significado atribuido na Clausula 4.10.1 desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.11.1 desta
Escritura,

Significa qualquer assembleia geral de Debenturistas referente
a presente Emissao.

Significa qualquer atividade relacionada a pesquisa ou projeto
com o fim (a) de desenvolver Organismos Geneticamente
Modificados - OGM e/ou seus derivados; ou (b) de avaliar a
biosseguranga desses organismos, o que engloba, no ambito
experimental, a construgdo, cultivo, produgdo, manipulacio,
transporte, transferéncia, importacéo, exportagio,
armazenamento,  pesquisa, comercializagdo, consumo,
liberagdo no meio ambiente e/ou descarte de Organismos
Geneticamente Modificados - OGM e/ou seus derivados.

Significa, em conjunto, (a) as a¢des de emissio da OSP e
quaisquer direitos oriundos de tais agdes; (b) as Ag¢des ON ¢ as
Ag¢des PNA dadas em garantia conforme previsto nesta
Escritura ¢ nos Contratos de Garantia; (c) quaisquer direitos
oriundos das a¢des de emissdo da Braskem, incluindo as Ag¢des
ON e as Ag¢des PNA, de titularidade da OSP, nesta data ou no
futuro; e (d) quaisquer outros bens efou direitos objeto dos
Contratos de Garantia.

Significa, em conjunto, os Instrumentos dos Financiamentos
Atuais OSP, os Atuais Instrumentos dos Endividamentos A
Transferidos para OSP, o Contrato de Compra e Venda de
Debéntures e respectivos contratos de garantia ¢ demais
documentos a eles relacionados tal como vigentes na presente
data.
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Atuais Instrumentos dos
Endividamentos A Transferidos para
OSP

Autorizacdes

Banco Liquidante

BNDES

BNDESPAR

Braskem

Cascata de Afetacdo da Cessdp
Fiduciaria Conta Vinculada OA

Cascata de Afetaco das Garantias
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Significa, em conjunto, os instrumentos financeiros atuais
respeitantes aos Endividamentos A Transferidos para OSP.

Significa toda e qualquer autorizagdio, aprovagiio (incluindo
sem limitagdo as de natureza societaria, regulatéria e de
terceiros  credores, inclusive o BNDES), licenga,
consentimento,  permissdio,  registro, notarizagio e
consularizagio, emanado de uma autoridade governamental ou
néo.

Possui o significado atribuido na Cl4usula 3.8 desta Escritura.

Significa 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social — BNDES, empresa publica federal, com sede em
Brasilia, Distrito Federal, e servigos na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Repiblica do Chile,
n°® 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.657.248/0001-89

Significa o BNDES Participagdes S.A., empresa publica
federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, ¢ servigos na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Reptblica do Chile, n° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
00.383.281/0001-09.

Significa a Braskem S.A., sociedade por agdes com sede na
cidade de Camagari, Estado da Bahia, na Rua Eteno n® 1.561,
Complexo Bésico, Pélo Petroquimico de Camagari, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 42.150.391/0001-70.

Significa a cascata de afetagio e prioridade entre os
Debenturistas, estabelecida nos termos do Contrato de Cessio
Fiducidria de Direitos, nos termos da qual todos ¢ quaisquer
proventos resultantes da eventual execugio da Cessdo
Fiducidria Conta Vinculada OA deverdo ser afetados (a) em
primeiro lugar, para pagamento dos montantes decorrentes das
Debéntures da 1° Série; ¢ (b) em segundo lugar, para
pagamento dos montantes decorrentes das Debéntures da 2°
Série e das Debéntures da 3* Série.

Significa a cascata de afetaco e prioridade entre os credores da
Emissora e da OSP, estabelecida nos termos dos Contratos de
Gararntia.

A



Cascata de Afetacdio dos Direitos
Creditdrios Ac¢des Braskem

CCB Ponte BB

CCB Ponte Bradesco

Cessido Fiduciria Conta Vinculada
Braskem

Cessfo Fiduciaria Conta Vinculada
OA

Cessio Fiducjdria Contas Vinculadas

Osp

Cessdo Fiducidria Direitos
Creditdrios Acdes Braskem

Cesso Fiducidria Direitos
Creditdrios Acdes OSP

CETIP

CETIP 21

Codigo Civil

Cédigo de Processo Civil

Conta Vinculada Braskem

Conta Vinculada QA
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Significa a cascata de afetagdo e prioridade enire 03 credores
da Emissora e da OSP, estabelecida nos termos do Contrato
de Cessio Fiducidria de Direitos.

Significa a Cédula de Crédito Bancério n°® 313.202.399,
emitida em 13 de maio de 2016 em favor do Banco do Brasil
S.A., as garantias de tal cédula de crédito bancdrio e os demais
instrumentos emitidos e aditamentos celebrados no seu
contexto.

Significa a Cédula de Crédito Bancario n® 237.2372.6986-001,
emitida em 13 de maio de 2016 em favor do Banco Bradesco
8.A., as garantias de tal cédula de crédito bancério e os demais
instrumentos emitidos e aditamentos celebrados no seu
contexto.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (d) desta
Escritura,

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (h) desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.7.1.1 (g) desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Cldusuia 4.7.1.1 (¢} desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (f) desta
Escritura,

Significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados.
CETIP 21 — Mddulo de Titulos e Valores Mobili4rios.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ou substituida.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada ou substituida.

Significa a conta bancéria nimero 70098-3, agéncia 2372-8,
aberta junto ao Banco Bradesco S.A., de titularidade da OSP.

Significa a conta bancédria nimero 10704-2, agéncia 2372-§,
7



Contas Vinculadas OSP

Contas Vinculadas

Contrato de Alienacio Fiduciaria de
Acgles

Contrato de Alienacfio Fiducidria de
Acgdes da OSP

Contrato de Assuncio de Divida

Contrato de Cessiio Fiducisria de
Direitos

Contrato de Colocagdo
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aberta junto ao Banco Bradesco S.A., de titularidade da ODB.

Significa, em conjunto, a conta bancdria numero 10711-5,
agéncia 2372-8, aberta junto ao Banco Bradesco S.A., de
titularidade da OSP Investimentos; e a conta bancdria namero
10705-0 na agéncia 2372-8, aberta junto ao Banco Bradesco
S.A.,, de titularidade da Norquisa.

Possui o significado atribuido no Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos.

Significa o Instrumento Particular de Constituigio de Garantia
— Alienagéo Fiducidria de AgBes Preferenciais de Emissio de
Braskem S.A. e Outras Avencas, celebrado em 27 de
novembro de 2013 entre a OSP, o Banco do Brasil S.A. e a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios,
conforme aditado em 13 de maio de 2016 para fins do
Empréstimo Ponte.

Significa o Instrumento Particular de Constituigio de Garantia

— Alienagdio Fiducidria de Ag¢des de Emissdo da Odebrecht
Servigos e Participagbes S.A. e Outras Avengas, a ser
celebrado entre a Norquisa, a Emissora, o Agente Fiduciério e
0 Agente de Garantias, entre outros, em que serdo alienadas
fiduciariamente as A¢des OSP.

Significa o Instrumento Particular de Assungiio de Divida e
Aquisi¢do de Créditos ¢ Outras Avengas, a ser celebrado entre
as Entidades Agro, a Emissora, os Credores e outros, nos
termos do qual, sujeito as condigdes nele especificadas, a
Emissora assumiréa a posi¢do devedora e/ou credora, conforme
o caso, dos Endividamentos que tém como financiadores os
Credores (ou seja, excluindo os que tém como financiador o
BNDESPAR) nele especificados.

Significa o Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiduciaria e Penhor de Bens e Ativos Financeiros em Garantia,
celebrado em 27 de novembro de 2013 entre a OSP, o Banco
do Brasil S.A. e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, conforme aditado em 13 de maio de 2016
para fins do Empréstimo Ponte.

Significa o Contrato de Distribuigio Publica Restrita, sob o
Regime de Melhores Esforgos e Garantia Firme de Colocagiio

\



Contrato de Compartilhamento

Contrato de Compra e Venda de
Debéntures

Contrato de Penhor de Acdes

Contratos de Garantia

Controle (incluindo “Controlar”
— e ————— T &

“Controlador(a)”, “Controlado(a)” ¢

termos correlatos)

Credores
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de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Duas
Séries, para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Espécie com Garantia Real e Garantia
Fidejusséria Adicional, da 1* Emissfo, a ser celebrado entre a
Emissora, os Coordenadores e as Fiadoras.

Significa o Instrumento Particular de Contrato de
Compartilhamento ¢ Qutras Avengas a ser celebrado entre o
Agente Fiduciario, o Banco Bradesco S.A. e o Banco do Brasil
S.A., com relagio ao Endividamento OSP, a cujos termos
havera adesfio do BNDESPAR.

Significa o Contrato de Compra e Venda de Debéntures n°
16.2.0023.1, celebrado entre o BNDESPAR, a OSP, a OAPAR
¢ a Odebrecht no dia 16 de margo de 2016 e registrado no 3°
Oficio do Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de
Janeiro/RJ, em 15 de junho de 2016, sob o n° 112739.

Significa o Instrumento Particular de Constitui¢do de Garantia
— Penhor de Ag¢des Ordindrias de Emissio de Braskem S.A. e
Outras Avengas, celebrado em 27 de novembro de 2013 entre a
OSP, o Banco do Brasil S.A. e a Pentidgono S.A. Distribuidora
de Titulos ¢ Valores Mobiliarios, conforme aditado em 13 de
maio de 2016 para fins do Empréstimo Ponte.

Significa, em conjunto, o Aditamento ao Contrato de
Alienagiio Fiducidria de Agdes, Contrato de Alienagdo
Fiducidria de AgSes da OSP, Aditamento ao Contrato de
Cessdio Fiducidria de Direitos e Aditamento ao Contrato de
Penhor de Agdes.

Significa, de acordo com o Artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes, (a) o poder para eleger a maioria do conselho de
administragdo, ou érgio semelhante, da Pessoa controlada ou,
de outro modo, para dirigir os negécios ou politicas dessa
Pessoa (por contrato ou de outro modo), e/ou (b) a titularidade
e/ou posse de direitos que concedam & Pessoa Controladora a
maioria dos votos na assembleia geral de acionistas, ou reunidio
similar, da Pessoa Controlada.

Significa, em conjunto, o Banco do Brasil S.A., o Banco
Bradesco S.A., o Itat Unibanco S.A. e o Banco Santander
(Brasil) S.A.

i
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Coordenador Lider

Coordenadores

CVvM

Datas de Amortizacio

Data de Emissio

Data de Pagamento dos Juros

Data de Subscri¢do

Data de Vencimento das Debéntures
da 1° Série

Data de Vencimento das Debéntures
da 2* Série

Data de Vencimento das Debéntures

da 32 Série

Data Limite

Data Relevante

Datas de Vencimento das
Debéntures

Debéntures
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Significa a institui¢fio financeira a ser contratada pela Emissora
para coordenar a intermediagdo e colocagdo das Debéntures da
1* Série e das Debéntures da 2° Série no dmbito da Oferta
Restrita.

Significa as institui¢des financeiras a serem contratadas pela
Emissora para intermediar a colocagfio das Debéntures da 1°
Série e das Debéntures da 2* Série no ambito da Oferta
Restrita.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.4.3 desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.6 desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.4.2 desta
Escritura.

Significa a data da subscrigio e integralizagiio das Debéntures
de cada Série.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.1.7 desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.7 desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.1.7 desta
Escritura.

Tem o significado atribuido a tal expressdo na Clausula 3.7.10
da presente Escritura.

Tem o significado atribuido a tal expressdo na Cliusula 4.12.1
(b) da presente Escritura.

Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série, Data de
Vencimento das Debéntures da 2* Série ¢ Data de Vencimento
das Debéntures da 3* Série, quando referidas em conjunto.

Possui o significado atribuido no caput da Clausula 1T desta

10

Y



Debéntures da 12 Série

Debéntures da 2? Série

Debéntures da 32 Série

Debéntures do Primeiro Lote

Debéntures do Segundo Lote

Debéntures em Circulagfo (para fins
de quérum)

Debenturistas

Dia Util

Direitos Creditérios A¢des Braskem

Direitos Creditérios Actes OSP

Disposictes Permitidas
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Escritura.
Significa as Debéntures da 1* Série desta Emissdo.
Significa as Debéntures da 2* Série desta Emissio.

Significa as Debéntures da 3* Série desta Emissio.

Tem o significado atribuido a tal termo no Contrato de Compra

e Venda de Debéntures.

Tem o significado atribuido a tal termo no Contrato de Compra
e Venda de Debéntures.

Significa todas as Debéntures no Ambito desta Emissdo
subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de sociedades
Controladas ou coligadas da Emissora (diretas ou indiretas),
Controladoras (ou integrantes do mesmo grupo de Controle),
sociedades sob Controle comum ou administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou
indiretamente  relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas,

Significa os titulares das Debéntures.

Significa qualquer dia ttil, para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificado na
Resolugdo 2.932 do Conselho Monetario Nacional,

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.7.1.1 (c) desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (f) desta
Escritura.

Significa: (a) a locagio de maquinas e de equipamentos
adquiridos por qualquer Entidade OSP no contexto de um
Endividamento Permitido Entidades OSP para uma entidade do
Grupo Odebrecht, desde que feito em condigdes de mercado;
(b) a alienagdio ou venda para a substituigdo de quaisquer de
tais maquinas e equipamentos que tenham se tornado obsoletos
ou inserviveis; ou (c) a alienagdio, venda ou transferéncia de
qualquer agfio ou quota de emissdo da QAI Investimentos e/ou
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Entidade Agro de propriedade da Emissora para outra entidade
do Grupo Odebrecht {exceto a OSP ¢ Braskem), desde que
realizado em condigdo de mercado ¢ de forma que ndo gere
contingéncias que impactem a capacidade financeira de
qualquer das Entidades OSP.

Significa qualquer pagamento, resgate ou compensagio, seja

em dinheiro, em bens ou em outros ativos, com respeito a (a)

dividendos ou qualquer outra participagdo no lucro societdrio,
(b) juros sobre o capital préprio, (c) pagamento de principal,
juros, comissdes e outros montantes relativos a mutuos
realizados por qualquer empresa do Grupo Odebrecht, (d)
redugiio de capital, salvo se para absor¢do de prejuizos
acumulados, (e) amortizacfo de participagBes societarias ou (f)
qualquer outra forma de pagamento ou remuneragdo a
acionistas ou quotistas diretos ou indiretos.

Tem o significado atribuido a tal expressdo na Clausula 4.11.1
(a) da presente Escritura.

Tem o significado atribuido a tal expressdo na Clausula 4.11.1
(b) da presente Escritura.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.12.1.

Significa:

a) Pagamento, pelas Entidades OSP, do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes e os juros sobre capital préprio
imputados aos dividendos obrigatérios nos casos em que haja
acionistas minoritarios, assim como distribui¢fes de recursos,
correspondentes a Direitos Creditérios Acdes Braskem
recebidos pela OSP, da OSP para a Emissora — inclusive por
meio de mituos, reducio de capital da OSP (nesse caso, desde
que quitados, na integralidade, os Financiamentos Atuais OSP)
e/ou dividendos extraordinarios, para fins de a Emissora
realizar pagamentos de amortizagio do Valor Nominal Unitario
e/ou Juros das Debéntures, desde que, em qualquer dos casos,
sejam respeitados os termos ¢ condigbes da Cldusula 4.13
abaixo;

b) Redugdo de capital social da OSP, exclusivamente para
fins de transferir para a Emissora os créditos detidos junto a
OAPAR resultantes da aquisigdo, por meio do Contrato de
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Documentos da Emissdio

Documentos da Operacéo

Efeito Adverso Relevante

Efetivagio da Venda das Debéntures
do Segundo Lote

Emissio
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Compra e Venda de Debéntures, de debéntures originalmente
emitidas pela OAPAR. Para se evitar dividas, tal redugio de
capital permitida se operacionalizard exclusivamente por meio
da entrega dos créditos oriundos das debéntures originalmente
emitidas pela OAPAR e na medida exata destes; ou

c) Distribuigbes pelas Entidades OSP, conforme
previamente autorizado pelos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

Significa, em conjunto, a Escritura de Emissdo, o Contrato de
Colocagio, o Aditamento ao Contrato de Penhor de Agdes, o
Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes, o
Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos, o
Contrato de Alienagiio Fiducidria de Agdes da OSP e o
Contrato de Assungdio de Divida, e seus respectivos
aditamentos, quando referidos em conjunto.

Significa, em conjunto, os Atuais Documentos da Operagfio e
os Novos Documentos da Operagio.

(a) (i) qualquer alteragio relevante nos negocios, na
condi¢do financeira ou econdémica, nas operagdes e/ou nos
ativos de qualquer das Fiadoras, da Emissora e/ou da Braskem;
(ii) qualquer alteragfio relevante nas condigdes do mercado
financeiro e/ou de capitais internacional e/ou doméstico que
afetem operagdes de crédito; e/ou (iii) a existéncia de decisdo
ou condenagfo administrativa, judicial ou arbitral, de qualquer
tema, inclusive por fatos ocorridos anteriormente a data de
assinatura da presente Escritura; em qualquer dos casos (i) a
(iii) acima, desde que impactem de forma relevante e adversa a
capacidade econdmica ou financeira e/ou a capacidade de
honrar as respectivas dividas e/ou cumprir com as respectivas
obrigagdes assumidas no dmbito dos Documentos da Operagiio
da Emissora, das Fiadoras e/ou da Braskem; ou

(b) qualquer evento que afete negativamente a legalidade,
validade, efeito vinculativo, eficicia e exequibilidade dos
Documentos da Operagéo.

Significa a efetivagdo da venda das Debéntures do Segundo
Lote nos tetmos e condigdes do Contrato de Compra e Venda
de Debéntures.

Possui o significado atribuido no caput da Clausula I desta

13
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Encargos Moratérios

Endividamento

Endividamento QSP

Endividamento Permitido Entidades

Osp
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Escritura.
Possui o significado atribuido no preAmbulo desta Escritura.

Significa, em conjunto, (a) a CCB Ponte Bradesco, (b) a CCB
Ponte BB. '

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.8.2 desta
Escritura.

Significa quaisquer obrigagBes de pagamento de principal,
juros, comissdes, demais encargos e montantes (conforme
aplicdvel em cada caso) com respeito a (a) empréstimos ou
mutuos, (b) emissdo de quaisquer valores mobilidrios, 2
excecdo de ac¢les ndo resgatdveis e contabilizadas no
patriménio liquido, (¢) locagdes que devam ser tratadas como
endividamento nos termos das Priticas Contibeis Brasileiras,
(d) desconto ou venda de recebiveis {exceto se sem recurso a
entidade transmitente do recebivel), (e) fiangas bancarias,
documentos efou cartas de crédito, (f) operagdes de
derivativo, de qualquer natureza, (g) agdes resgatdveis, (h)
quaisquer outras transagdes que tenham o efeito de
empréstimo ou financiamento, ou (i) quaisquer fiangas, avais
ou outras garantias de pagamento de quaisquer montantes
decorrentes de operagdes referidas em (a) a (h) acima.

Significa, em conjunto, os Financiamentos Atuais OSP, as
Debéntures, os Endividamentos Transferidos para OSP, o
pagamento do prego de compra e venda das Debéntures do
Primeiro Lote (até a utilizagdo, pelo BNDESPAR, de tais
créditos para a integraliza¢iio das Debéntures da 32 Série} e o
pagamento do prego de compra ¢ venda das Debéntures do
Segundo Lote.

Significa:

a) Endividamentos disponibilizados pelos Credores e
pelo BNDESPAR as Entidades OSP nos termos dos
Documentos da Operacio e do Contrato de Compra e Venda
de Debéntures;

b) Endividamentos, contraidos ou assumidos pela
Emissora, voltados para o financiamento de bens de capital
para utilizagfo por entidade do Grupo Odebrecht (incluindo
FINAME, importagdo e financiamento via cobertura de

14
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Endividamentos Transferidos para
OSP

Endividamentos A Transferidos para
a OSP

Entidades Agro

Entidades Odebrecht
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—

Agéncias de Crédito 4 Exportagio — ECAs, entre outros
financiamentos voltados a essa finalidade), desde que tal
Endividamento ndo ultrapasse o valor individual ou agregado
de at¢ R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
corrigido monetariamente, desde a data de assinatura da
presente Escritura, pela variagdo do IPCA;

c) Garantias fidejussorias prestadas por uma Entidade
OSP para outra Entidade OSP no contexto de um
Endividamento Permitido Entidades OSP; e

d) Endividamento concedido pela OSP i Emissora,
correspondente a valores de Direitos Creditorios Agdes
Braskem recebidos pela OSP, para fins de a Emissora realizar
pagamentos de amortizagdo do Valor Nominal Unitario e/ou
Juros nos termos desta Escritura de Emissdo, desde que, em
qualquer dos casos, sejam respeitados os termos ¢ condigBes
da presente Escritura e dos Contratos de Garantia.

Significa os instrumentos financeiros atuais respeitantes aos
endividamentos transferidos para a Emissora indicados no
Contrato de Assung@io de Divida, assim como o Contrato de
Compra e Venda de Debéntures (somente no que respeita as
Debéntures do Primeiro Lote apds a utilizagdo, pelo
BNDESPAR, de tais créditos para a integralizagio das
Debéntures da 3* Série).

Significa os financiamentos referentes aos endividamentos
transferidos para a Emissora nos termos do Contrato de
Assunglio de Divida, assim como os valores referentes as
Debéntures do Primeiro Lote, concedidos nos termos dos
Atuais Instrumentos dos Endividamentos A Transferidos para
OSP e, apés assinatura dos Novos Instrumentos dos
Endividamentos A Transferidos para OSP, nos termos destes
ultimos.

Significa a OAI, a OAPAR, as Usinas, a Odebrecht
Agroindustrial International Corp. e as Pessoas que sejam, por
qualquer forma, Controladas por quaisquer de tais entidades ou
as sucedam apos a data de assinatura desta Escritura, quando
referidas em conjunto, na forma da Lei Aplicdvel.

Significa as Entidades Agro, OSP, Emissora ¢ ODB, quando
referidas em conjunto.
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Entidades OSP
Escritura
Escriturador

Eventos de Resgate ou Amortizacio
Parcial Obrigatdrios

Fiadoras

Fianga

Financiamentos Atuais OSP
Garantjas

Garantiaé Reais

Grupo Odebrecht

Instrumentos dos Endividamentos A
Transferidos para OSP

Instrumentos dos Financiamentos
Atuais OSP
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Significa, em conjunto, a OSP e a Emissora.

Possui o significado atribuido no preAmbulo desta Escritura.
Possui o significado atribuido na Clusula 3.8 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.11.1 desta
Escritura.

Significa, em conjunto, a OSP e a ODB.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.6.1 desta
Escritura.

Significa os financiamentos concedidos & OSP nos termos dos
Instrumentos dos Financiamentos Atuais OSP.

Significa a Fianga e as Garantias Reais, quando referidas em
conjunto.

Significa as garantias prestadas no dmbito dos Contratos de
Garantia,

Significa o conjunto de sociedades pertencentes ao grupo
econdmico da Odebrecht.

indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas.

Significa, em conjunto, os Atuais Instrumentos dos
Endividamentos A Transferidos para OSP e, quando
celebrados, os Novos Instrumentos dos Endividamentos A
Transferidos para OSP.

Significa, em conjunto, (a) o Instrumento Particular de
Escritura da 2% Emissdio Piblica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, em Quatro Séries, para Distribuigdo
Pablica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Espécie
Quirograféria, sujeitas a4 Convolagio para Espécie com
Garantia Real, celebrado pela OSP em 23 de outubro de 2013 ¢
aditado em 27 de novembro de 2013, para convolagfic das
debéntures para espécie com garantia real, e em 13 de maio de
2016; (b) a Cédula de Crédito Bancario n° 306.401.158, no
valor, na data de emissdo, de R$158.000.000,00 (cento e
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Instrucio CVM n° 28

Instrucio CVM n® 358

Instrugdo CVM n° 476

Instrucio CVM n° 539

Investidores Profissionais

IPCA

JUCESP
Juros

Legislacio Socicambiental

Lei Aplicavel

Leis Anticorrupgdo
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cinquenta e oito milhdes de reais), emitida em 27 de novembro
de 2013 pela OSP em favor do Banco do Brasil S.A,, e aditada
em 13 de maio de 2016; (c) a Cédula de Crédito Bancario n°
306.401.159, no wvalor, na data de emissfo, de
R$145.000.000,00 (cento e quarenta e cinco milhdes de reais),
emitida, em 27 de novembro de 2013, pela OSP em favor do
Banco do Brasil S.A. e aditada em 13 de maio de 2016, e (d) os
Instrumentos do Empréstimo Ponte.

Significa a Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada.

Significa a Instrugio da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa a Instrugio da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

Significa a Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

Significa investidores profissionais, nos termos da definigio
prevista no artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n° 539,

Significa o Indice Nacional de Pregos 20 Consumidor Amplo -
IPCA, conforme divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

Significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.
Possui o significado atribuido na Cldusula 4.3 desta Escritura.

Significa as Leis Aplicdveis de carater socioambiental e
relacionadas ao meio ambiente e as de natureza trabalhista,
inclusive referente 4 inexisténcia de trabalho infantil e trabalho
analogo ao escravo.

Significa a qualquer legislagfo, incluindo lei, decreto, medida
provisoéria, portaria, regulamento, resolugdo ou instrugdo que se
encontre vigente de tempos em tempos e seja aplicdvel a
Pessoa ou entidade em questo.

Significa as Leis Aplicdveis relacionadas com a prética de atos
de corrupgdio, pagamento de propina, abatimento ou
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Lei das Sociedades por Acdes

Lein®6.385

MDA

Norguisa

Novos Documentos da Operagio

Novos Instrumentos dos

Endividamentos A Transferidos para
a OSP
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OAI Investimentos
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ODB
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remuneragio ilicita, suborno efou trafico de influéncia,
incluindo, mas ndo se limitando a, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7
de dezembro de 1940 (Codigo Penal Brasileiro), a Lei n° 8,429,
de 2 de junho de 1992 (no que for aplicavel), a Lei n® 12.846,
de 1° de agosto de 2013, todos conforme alterados, e a eventual
Lei Aplicavel estrangeira a que a Pessoa ou entidade em
questdo seja submetida.

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos.

Significa a Nordeste Quimica S.A., companhia fechada inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 15.659.535/0001-46.

Significa, em conjunto, os seguintes documentos:

a) a presente Escritura de Debéntures e demais
Documentos da Emissdo;

b) os Novos Instrumentos dos Endividamentos A
Transferidos para a OSP; e

¢) o Contrato de Compartilhamento

Significa, em conjunto, (a) o Contrato de Assungio de Divida,
e (b) o eventual instrumento que ird transferir obrigactes
relativas as Debéntures do Primeiro Lote para a Emissora.
Significa a Odebrecht Agroindustrial S.A.

Significa a Odebrecht Agroindustrial Investimentos S.A.
Significa a Odebrecht Agroindustrial Participagdes S.A.
Significa a Odebrecht S.A.

Significa, em conjunto, toda e qualquer obrigagio da
Emissora, da OSP efou da Odebrecht nos termos dos

Documentos da Operagho, seja pecunidria (incluindo, sem
limitagdo, de pagamento de principal, juros, comissdes,
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Obrigacdes Garantidas

Odebrecht Ambiental

Oferta Restrita

Onus Permitido

OSp

QOutras Entidades

Parte(s)

Parte(s) Relacionada(s)
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encargos, custos e despesas) ou ndo, ou da OAI Investimentos
e demais Entidades Agro exclusivamente no &dmbito do
Contrato de Assung¢do de Divida.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.6.1 desta
Escritura,

Significa a Odebrecht Ambiental S.A.

Possui o significado atribuido no capus da Cléusula II desta
Escritura.

Significa qualquer hipoteca, penhor, encargo, locagdo,
usufruto, alienagdo fiducidria, cessdo fiducidria, 6nus, gravame
ou qualquer outra garantia ou security inferest que tenha o
efeito prético de constituigo de direito real.

Significa:

(a) Onus existentes na data de assinatura da presente
Escritura;

(B Onus ja constituidos e a serem constituidos nos termos
dos Documentos da Operagio;

(c) Onus constituidos, em padrio de mercado, pela
Emissora sobre bens de capital, em garantia do Endividamento
Permitido Entidades OSP; e

(d) Onus a serem constituidos pela OSP nos termos e
condi¢des expressamente autorizados nos termos dos Contratos
de Garantia, inclusive penhor de quinto grau sobre Agées ON,
em favor do BNDESPAR.

Significa a Odebrecht Servigos ¢ Participagdes S.A.
Possui o significado atribuido na Cldusula 4.7.3 abaixo.

Significa, individual e/ou conjuntamente, a Emissora, as
Fiadoras e o Agente Fiducidrio.

Significa (a) Controladores, diretos ou indiretos, de qualquer
das Entidades Odebrecht, (b) qualquer sociedade Controlada,
direta ou indiretamente, por tais Controladores, (¢) qualquer
sociedade coligada de qualquer Entidade Odebrecht, (d)
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Penhor Acdes ON

Percentual Minimo

Periodo de Capitalizagdo
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qualquer administrador ou familiar de qualquer das entidades
ou Pessoas acima referidas, (¢} qualquer sociedade Controlada,
direta ou indiretamente, por qualquer das entidades ou Pessoas
acima referidas,

Significa o penhor sobre A¢des ON detidas pela OSP na data
de assinatura da presente Escritura, correspondentes ao
Percentual Minimo, correspondente, na presente data, a
226.334.622 (duzentas ¢ vinte ¢ seis milhdes, trezentas e trinta
e quatro mil, seiscentas e vinte e duas) A¢des ON, observado
que tal penhor deve ser constituido em vérios graus, conforme
previsto no Contrato de Penhor de A¢des.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (a) da presente
Escritura.

Tem o significado atribuido a tal expressdo na Clausula 4.3.2
da presente Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.4.1 desta
Escritura.

Significa o pericdo em que estiver suspensa a exigibilidade de
determinadas obrigagdes pecunidrias da ODB, nos termos do
instrumento a ser celebrado entre a ODB e os Credores, entre
outros, cuja copia seja enviada ao Agente Fiduciario por
qualquer dos Credores ou pela Emissora ou pelas Fiadoras.

Significa qualquer entidade governamental ou qualquer pessoa
fisica, consorcio, sociedade por agdes, sociedade limitada, joins
venture, associacio, fundos de Investimento, agente fiduciario,
organizagio sem personalidade juridica, ou outra entidade ou
organizagio, quer seja uma pessoa juridica ou nio.

Significa os principios contdbeis previstos na legislagio
societdria brasileira, as regras e normas expedidas pela CVM e
os comunicados técnicos emitidos pelo Instituto Brasileiro de
Contadores, em cada caso, em vigor de tempos em tempos.

Tem o significado atribuido a tal expressido na Clausula 6.2.1
da presente Escritura,

Possui o significado atribuido na Cidusula 4.3 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.10.1 desta
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Facultativo

Resgate Antecipado Total
QObrigatério
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Taxa Substitutiva
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Possui o significado atribuido na Clausula 4.11.1 desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.6.1 desta
Escritura,

Qualquer das séries desta Emissdo, quando referida
individualmente.

1% Série, 2* Série e 3* Série, quando referidas em conjunto.

Taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de
um dia over extra grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP,
em seu informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http:/Awww.cetip.com.br).

Possui o significado atribuido na Cl4usula 4.5.1 desta
Escritura,

Significa, em conjunto, a Agro Energia Santa Luzia S.A., a
Pontal Agropecudria S.A., a Rio Claro Agroindustrial S.A., a
Usina Conquista do Pontal S.A., a Destilaria Alcidia S.A., a
Usina Eldorado S.A. e a Brenco — Companhia Brasileira de
Energia Renovivel,

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.1 desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.11.1 (d) desta
Escritura.
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CLAUSULA X
AUTORIZACAO
1.1 Autorizacio para a Emissio
1.1.1. Esta Escritura ¢ celebrada com base em deliberagiio tomada na AGE, em que foram

deliberadas ¢ aprovadas as condi¢des da Emissio.

1.1.2. Por meio da AGE da Emissora, os diretores da Emissora foram autorizados a praticar
todos os atos necessarios a efetivagdo das deliberagbes consubstanciadas na AGE,
inclusive, celebrar (i) esta Escritura, seus aditamentos e demais documentos da
Emiss&o, bem como (ii) todos os documentos necessérios  concretizagio da Emissdo

e da Oferta Restrita.
1.2, Autorizacfio para ag Garantias
1.2.1. As Fiangas e a constituigdio das Garantias Reais (conforme o caso) sdo outorgadas em

conformidade com o disposto nos estatutos sociais da Emissora, da ODB e da OSP, e
com as deliberagdes tomadas na AGE da Emissora ¢ na AGE da OSP.

1.2.2. A constituigdo das Garantias Reais pela Emissora foi aprovada com base em
deliberagfio tomada na AGE da Emissora.

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A 1?7 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em trés séries, sendo 2
(duas) séries para distribuigdo pliblica com esforgos restritos, nos termos da Instrugio CVM n®° 476
(“Oferta Restrita™) e 1 (uma) série para distribuigio privada de responsabilidade exclusiva da
Emissora, da espécie com garantia real e garantia fidejusséria adicional, emitidas em forma
nominativa e escritural (“Emissdio” e “Debéntures”, respectivamente), serd realizada com
observéncia dos seguintes requisitos, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades
por Agdes e, em relagdio, exclusivamente, & Oferta Restrita, pela Instrugio CVM n° 476,

2.1 Arquivamento e Publicacfio da Ata da AGE
2.1.1. A ata da AGE serd devidamente arquivada perante a JUCESP e sera publicada no

Jornal Didrio de Noticias e no Didrio Oficial do Estado de 830 Paulo.

2.1.2. A ata da AGE da OSP serd devidamente arquivada perante a JUCESP e serd
publicada no Jornal Dirio de Noticias e no Di4rio Oficial do Estado de S#o Paulo.

oY

U
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Registro da Escritura e de Eventuais Aditamentos

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, devendo ser levados a
registro, pela Emissora, em até 10 (dez) dias contados de sua assinatura pelas Partes.
No prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de referido registro, a Emissora devera
encaminhar aoc Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da Escritura, e de seus
eventuais aditamentos, devidamente inscritos e registrados na JUCESP.

Nos termos do artigo 129 da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, em virtude das Fiangas aven¢adas na Cliusula 4.6 abaixo, a Emissora
deverd, em até 20 (vinte) dias contados da presente data ou da data de celebragio de
quaisquer aditamentos & presente Escritura, conforme aplicdvel, providenciar o
registro da presente Escritura e de eventuais aditamentos a presente Escritura nos
Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos competentes dos domicilios das
Partes, que atualmente sdo: (i) na cidade de Salvador, Estado da Bahia; (ii) na cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo; € (iii) na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta
Escritura ou de eventual aditamento a esta Escritura, conforme aplicdvel, em até 2
(dois) Dias Uteis apés o respectivo registro.

2.22.1. As Fiangas estfo formalizadas nos termos dos estatutos sociais da ODB e
da OSP, ¢ a ODB e a OSP estdo devidamente representadas em consondncia com os

poderes de representagfio previstos em seus respectivos estatutos sociais.

Distribuicio e Negociagio

As Debéntures da 1* Série e da 2* Série serfio depositadas para: (a) distribuigio no
mercado priméario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo a distribuigiio liquidada através da CETIP; e (b) negociago no mercado
secunddrio por meio do CETIP 21, administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagBes liquidadas e as Debéntures da 1* Série ¢ da 2° Série custodiadas
eletronicamente na CETIP, observadas as condigBes restritas de negociagdo,
conforme Instrugioc CVM n® 476.

N&o obstante o descrito na Clausula 2.3.1 acima, as Debéntures da 1* Série e da 2*
Série somente poderfio ser negociadas em mercado de balcio organizado, observado
o cumprimento pela Emissora das obrigages definidas no artigo 17 da Instrugfio
CVM n°® 476, (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigio ou
aquisi¢io pelo investidor, nos termos dos artigos 13 da Instrugio CVM n® 476; e (ii)
nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM n® 476, (a) entre Investidores
Qualificados, conforme definidos no artige 9°-B da Instrugdio CVM n° 539, ou (b)
entre quaisquer investidores, na hipotese de a Emissora obter o registro de emissor
perante a CVM, de que trata o artigo 21 da Lei n® 6.385.
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As Debéntures da 3* Série, colocadas de forma privada sob responsabilidade
exclusiva da Emissora, poderdo ser registradas em nome dos titulares perante a
CETIP e, neste caso, os pagamentos de eventos serdo realizados através da CETIP.
Os titulares das Debéntures da 32 Série nio poderdo transferir, ceder e alienar, desde a
Data de Emissio até a Data de Vencimento, as Debéntures da 32 Série, ainda que em
cardter privado. Adicionalmente, as Debéntures da 3° Série nio poderio ser
negociadas em mercado de balcdo organizado.

Registro na CVM e ANBIMA

A Emisséo serd realizada nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

A Oferta Restrita das Debéntures da 1* Série e da 2° Série sera realizada nos termos
da Lei n® 6.385 e da Instrugio CVM n° 476 e das demais disposigbes legais e
regulamentares aplicdveis. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM n® 476, por se tratar de
oferta publica de distribuigiio com esforgos restritos de distribuigio. Além disso, nos
termos do artigo 1°, § 1°, do Cddigo ANBIMA de Regulagiio e Melhores Praticas para
Ofertas Publicas de Distribui¢io e Aquisigio de Valores Mobiliarios, a Oferta Restrita
das Debéntures da 1* Série ¢ da 2° Série poderd vir a ser registrada perante a
ANBIMA, desde que expedidas as diretrizes especificas para realizar referido
registro até o encerramento da Oferta Restrita.

A oferta das Debéntures da 3° Série ndo serd objeto de registro perante a CVM efou a
ANBIMA ou qualquer outro mercado organizado de negociagfo, uma vez que as
Debéntures da 3° Série serdio objeto de colocagio privada de responsabilidade
exclusiva da Emissora, sem qualquer esforgo de venda perante investidores, ficando a
oferta de Debéntures da 3 Série, dessa forma, dispensada do registro de distribuicdio
de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385. Nio sera realizado qualquer esforco de
distribuicdo das Debéntures da 3 Série por parte dos Coordenadores, nfio sendo os
Coordenadores responsdveis em qualquer aspecto relacionado a sua colocagio,
subscrigdo ou integralizagio.

Registro das Garantias Reais

O Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiducidria de AgBes serd registrade nos
competentes Cartorios de Titulos ¢ Documentos, conforme definido no referido
instrumento, e seus termos ¢ condigBes scrdo averbados no registro do agente
escriturador de ag¢Bes da Braskem.

O Aditamento ao Contrato de Penhor de Agles sera registrado nos competentes
Cartorios de Titulos e Documentos, conforme definido no referido instrumento, ¢
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seus termos ¢ condigBes serdo averbados no registro do agente escriturador de aces
da Braskem.

O Aditamento ao Contrato de Cessdio Fiducidria de Direitos serd registrado nos
competentes Cartérios de Titulos e Documentos, conforme definido no referido
instrumento, e seus termos e condigbes serio averbados no registro do agente
escriturador de ages da Braskem, no Livro de Registro de A¢des Ordinarias da OSP
e no Livro de Registro de A¢des Preferenciais da OSP.

O Contrato de Alicnaglio Fiduciaria de Agdes da OSP serd registrado nos
competentes Cartdrios de Titulos e Documentos, conforme definido no referido

instrumento, e seus termos e condigdes serdo averbados no Livro de Registro de
Agdes Ordindrias da OSP e no Livro de Registro de A¢des Preferenciais da OSP.

" CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

Data de Constituicio e Objeto Social da Emissora

A Emissora foi constituida em 09 de junho de 2015.

De acordo com o artigo 3° do estatuto social da Emissora, seu objeto social
compreende:

(a) explorar, diretamente, qualquer dos seguintes negdcios:
(i)  engenharia, montagem e instalagBes industriais e elétricas,
construgdes, incorporagdes, “leasing”, comercializagio, aluguéis e

arrendamento de iméveis;

(if)  produgdo ¢ comercializagio de materiais de construgéo, estruturas pré-
fabricadas e pavimentagdo em geral;

(iii) servigos publicos por concessfio ou parceria ptblico-privada;

(iv) indistria em geral, inclusive na 4rea de substincias e produtos
guimicos e plésticos, e a comercializa¢io de tais produtos;

(v) fabricacfo, instalagiio, montagem, locagfio e operagido de plataformas

fixas e moéveis, de qualquer natureza, para perfuracdo, extragdo e
produgdo de petréleo, gis e similares;
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(vi) estudos, célculos e demais atividades para perfuragio de pogos de
petréleo e gis natural, no mar ou na terra, e prestagio de servigos de
navegagéo de cabotagem na modalidade de apoio maritimo;

(vii) importag8io e exportagho de bens e servigos;

(viii) prestagfio de servigos de pesquisa, planejamento e consultoria;

(ix) servigos de transporte de carga;

(x) comércio, inclusive na qualidade de agente, representante ou
consignatdria,

(xi} compra e venda de equipamentos ¢ pegas;

(xit) financiamento de equipamentos;

(xiii) depdsito de equipamentos;

(xiv) reparos e manuten¢do de equipamentos;

(xv) operagio de equipamentos;

(xvi) prestagdo de servigos administrativos ou técnicos;

(xvii) produgdo, importacio, exportacio e comercializa¢cio de produtos de
agricultura ¢ pecudria em geral, especialmente a cultura,
industrializag3o e comercializa¢do de cana-de-aglicar para a produgio
de agicar, etanol e derivados;

(xviii)fabricagdio, importag#io, exportagio e comercializagio de derivados de
cana-de-aglicar, podendo atuar como agente, representante ou
consignatéria;

(xix) importagdo, exportagio, manipula¢io, comercializagio,
industrializago, guarda, servigos de carga e descarga de fertilizantes e
demais insumos agricolas;

(xx) explorag#o agricola em terras proprias ou de terceiros;

{(xxi} produgfo, fornecimento, distribui¢io e comercializacdo de energia
elétrica;
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(xxii) administragdo de bens iméveis, podendo arrendar e dar em
arrendamento, receber ¢ dar em parceria, alugar e locar moéveis,
imoveis e equipamentos em geral; e

(xxiii)logistica e servigos de armazenagem, embalagem e transporte de
produtos e equipamentos.

(b) participar em outras sociedades que explorem, direta ou indiretamente,
qualquer dos negdcios indicados item (a) acima.

3.2 Destinagfio dos Recursos da Emissdo

3.2.1. Os recursos captados na Emissio serdo utilizados pela Emissora conforme previsto
abaixo:
(a) na Data de Subscrig¢io das Debéntures da 1° Série: parte dos recursos obtidos

pela Emissora decorrentes da 1* Série de Debéntures serfio destinados: (i)
para quitar e liquidar o salde devedor dos Empréstimos Ponte e (ii) aportar o
valor remanescente no capital social da OAI Investimentos e assim
subsequentemente no capital das Entidades Agro para pagamento de valores
devidos aos Credores, conforme informado por escrito ao Agente Fiducidrio
pela Companhia e Coordenadores, ¢ reforgo de capital de giro das Entidades
Agro. Seré admitido o Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
{AFAC) para os valores a serem aportados pela QAI Investimentos na OAl o
qual deverd ser realizado de forma irrevogdvel e irretratavel. A Emissora
deverd assegurar que, no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da
Data de Subscrigiio das Debéntures da 1* Série, referido Adiantamento para
Futuro Aumento de Capital (AFAC) serd convertido, na totalidade, em
capital social da QAI; ¢

) na data de integralizag@o das Debéntures da 2* Série: os recursos obtidos pela
Emissora decorrentes da 2* Série de Debéntures serfio destinados
integralmente para quitar e liquidar (i) a integralidade dos Endividamentos A
Transferidos para a OSP junto aos Credores, (ii} dividas das Entidades Agro
contraidas junto aos Credores e (iii) parte dos Empréstimos Ponte, conforme
informado por escrito ao Agente Fiducidrio pela Companhia e
Coordenadores.

3.2.1.1. As Debéntures da 3* Série serfio integralizadas tnica e exclusivamente
mediante dagfio em pagamento dos créditos detidos pelo BNDESPAR contra a OSP
ef/ou a Emissora em relagfo &s Debéntures Primeiro Lote, na forma da Cldusula 4.1.9
abaixo.

3.2.2. A Emissora deverd entregar aos Coordenadores na Data de Subscrigio copia dos atos
societarios aprovando os aportes de capital em dinheiro ¢ AFACs previstos nos
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termos da Clausula 3.2.1 (a) acima, sendo certo que a Emissora devera (i) protocolar
na Junta Comercial competente tais atas no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da
Data de Subscrigio e (ii) entregar ao Agente Fiducidrio cdpia das atas aqui descritas,
ja com comprovante de registro na Junta Comercial competente, no prazo de 03 (trés)
Dias Uteis contados da obtengao do referido registro.

Numero da Emisso
Esta Escritura constitui a 1* (primeira) emisso de debéntures da Emissora.

Numero de Séries

A Emissdio ser4 realizada em trés Séries.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas até 392.403 (trezentas e noventa e duas mil, quatrocentas e trés)
Debéntures, sendo 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures da Primeira Série,

- 187.403 (cento e oitenta e sete mil, quatrocentas e trés) Debéntures da Segunda Série,

¢ até 55.000 (cinquenta e cinco mil) Debéntures da Terceira Série.
Valor Total da Emissio

O valor total da Emissdo, na Data de Emissdo, é de até R$ 3.924.030.000,00 (trés
bilhdes, novecentos e vinte e quatro milhdes e trinta mil reais), dividido em trés
Séries, conforme segue:

{a) Debéntures da 1* Série: R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
mithGes de reais);

(b) Debéntures da 2* Série: R$ 1.874.030.000,00 (um bilh3o, oitocentos e setenta
e quatro milhdes e trinta mil reais);

() Debéntures da 3* Série: até R$ 550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta
milhdes de reais).

Colocacio e Procedimento de Distribuiciio

As Debéntures da 1* Série e da 2° Série serdo objeto de oferta publica, com esforgos
restritos da Instrugio CVM n® 476, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, com a intermediagdo dos Coordenadores, sob regime de garantia firme
de colocagdo, nos termos do Contrato de Colocagfo. Os Coordenadores nio serdio
responsdveis, em qualquer hipotese, pela intermediagdo ou distribui¢io das
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Debéntures da 3* Série, as quais serdo objeto de colocagdo privada, de
responsabilidade tnica ¢ exclusiva da Emissora sob todos os seus aspectos.

3.7.2 N&o sera admitida a distribui¢o parcial das Debéntures da 1* ¢ 22 Séries, de forma
que a totalidade das Debéntures da 1° e 2% Séries devera ser subscrita e ihtegralizada
dentro do Prazo de Distribuigdo. Sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures
da 37 Série. Caso todas as Debéntures da 3* Série ndo sejam colocadas, em até 6 (seis)
meses contados da celebragfio do presente instrumento, as Debéntures da 3* Série ndo
subscritas serdo canceladas mediante a celebragdo de aditamento A presente Escritura
de Debéntures, ndo tendo os Coordenadores qualquer obrigagdo ou responsabilidade
com relagéo a colocagdo de tais Debéntures. Nesse caso, o Agente Fiducidrio deverd
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca do
aditamento 4 presente Escritura. A Emissdo n3o podera ser aumentada em nenhuma
hipédtese.

3.7.3. Os Coordenadores poderdo procurar, em relagio a Oferta Restrita, no maximo, até 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais, definidos a seguir, sendo possivel a
subscrigdo ou aquisi¢do das Debéntures da 1 e 2* Séries por até, no mdximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da Instrugdo CVM n° 476.

3.74. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao pablico, ou com a utilizagio de servigos
publicos de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao
piiblico na rede mundial de computadores.

3.75. A Emissora obriga-se a: (i) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os
Coordenadores; e (ii) informar aos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente
subsequente a ocorréncia, qualquer contato que receba de potencial investidor que
venha a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde j4 a ndo
tomar qualquer providéncia em relagfio aos referidos potenciais investidores nesse

periodo.

3.7.6. O publico alvo da Oferta Restrita serdo Investidores Profissionais, nos termos da
Instrugdo CVM n° 476.

3.7.7. No ato de subscrigiio e integralizagdo das Debéntures da 1* e 2* Séries, cada

Investidor Profissional assinard declaragiio atestando estar ciente de que (i) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM,; (ii) as Debéntures da 12 ¢ 22 Séries estio
sujeitas a restrigdes de negociaglo previstas nesta Escritura e na regulamentagio
aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaragfio, manifestar sua concordancia
expressa a todos os seus termos e condigdes; ¢ (iii} efetuou sua prépria analise com
relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constitui¢io, suficiéncia e
exequibilidade das Fiangas e dos Contratos de Garantia.
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Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir Debéntures da 1* e 2* Séries no 4mbito da
Oferta Restrita, tampouco existirdo reservas antecipadas, nem sequer fixagdo de lotes
maximos ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

Nio havera preferéncia para subscri¢do das Debéntures da 12 e 2* Séries.

Caso, independentemente do motivo ou causa, ainda que por qualquer razéo
imputavel a qualquer das Partes, a subscri¢do e integralizacio das Debéntures da 12
Série e da 2" Série nfio ocorra até 31 de agosto de 2016 (“Data_Limite™), (i) cada uma
das Partes ficard automaticamente liberada e desobrigada de toda e qualquer
obrigagdo regulada e/ou decorrente dos Novos Documentos da Operagio, nio
cabendo contra qualquer das Partes qualquer direito ou pretensdo de indeniza¢go ou
de ressarcimento de qualquer tipo de dano ou prejuizo, exceto pela obrigagio de
pagamento/ressarcimento das despesas e custos razoiveis que tenham sido
comprovadamente incorridos pelos Coordenadores, nos termos da Cldusula 6.2 do
Contrato de Distribuigdo; ¢ (b) os Novos Documentos da Operagdo serdo
considerados, de pleno direito, cancelados, extintos e sem efeito, mantendo-se
integralmente em vigor todos os termos e condi¢bes dos Atvais Documentos da
Operaglo, em especial as garantias outorgadas no dmbito de tais documentos, tal
como vigentes até a data de celebragdo desta Escritura, exceto se expressamente
acordado de forma diversa, apds a presente data e por escrito, entre todas as partes de
tal documento, de comum acordo.

Em decorréncia do acima exposto, caso a subscrigio e integralizacio das Debéntures
da 1* Série e da 2" Séric nfio ocorram até a Data Limite, as Partes se cbrigam a
praticar todos os atos, tomar todas as medidas, assinar todos os documentos e prestar
todas as informagBes necessérias para que os Novos Documentos da Operagio, assim
como 0s registros, averbagdes, anotagdes e demais atos semelhantes relacionados
Emissdo, sejam efetivamente cancelados e extintos e ndo produzam efeitos, sob pena
de execugfo especifica nesse sentido, nos termos da Lei Aplicavel, sendo que, nesse
caso, as Garantias Reais (conforme aplicivel) constituidas antes da assinatura desta
Escritura permanecerdo vilidas e eficazes em relagdo aos demais credores do
Endividamento QSP.

Caso a subscrigio e integralizagio das Debéntures da 1° Série e da 2* Série ndo
ocorram até a Data Limite, as Partes neste ato expressamente se obrigam a tomar
todas as medidas necessarias para a formalizagio do disposto na Clausula 3.7.11
acima, inclusive, mas sem limitagio, para a formalizagio da desconstituigio das
novas garantias que tenham sido constituidas nos termos desta Escritura e dos
Contratos de Garantia, sendo certo que o Agente Fiducidrio e o Agente de Garantias,
nomeado no admbito dos Contratos de Garantia, deverdio, individualmente, entre
outras prerrogativas e deveres legais e contratuais aplicdveis, no caso de ndo
ocorréncia da subscrigdo e integraliza¢sio das Debéntures da 1* Série ¢ da 22 Série até
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a Data Limite, cancelar a Emissfo e notificar os orglos registrais acerca do
cancelamento de pleno direito desta Escritura ¢ dos Contratos de Garantia com
relagdo as novas garantias outorgadas, assim como assinar todos os documentos ¢
praticar todos os atos exigidos pelas entidades registrais competentes para a
formalizagdo da desconstituigdo das garantias, obrigando-se a cumprir todas as
exigéncias legais e cartorarias aplicaveis.

3.7.13, Caso a subscrigfo e integralizagdo das Debéntures da 1* Série e da 2* Série nfio ocorra
até a Data Limite, os atos referidos nas Clausulas 3.7.11 e 3.7.12 acima deverdo ser
praticados pelo Agente de Garantias, por si ou por ordem unilateral da Emissora e/ou
qualquer Fiadora, independentemente de qualquer ato, notificagdo, auterizagdo e/ou
manifestagdo do Agente Fiducidrio, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
Data Limite.

3.7.14, Caso a formalizagdo da desconstituigio das garantias n3o ocorra no prazo
estabelecido na Cldusula 3.7.13 acima, a Emissora ou qualquer das Fiadoras poders,
independentemente de qualquer ato, notificagfo, autorizagdo ou manifestagdo do
Agente Fiducidrio e/ou do Agente de Garantias, formalizar a desconstituigio das
novas garantias outorgadas no &mbito dos Novos Documentos da Operagfo mediante
comunicago unilateral aos drgdos registrais competentes acerca do cancelamento de
pleno direito desta Escritura ¢ dos Contratos de Garantia, podendo assinar todos os
documentos e praticar todos os atos exigidos para a formalizagio da desconstituigio
das garantias, inclusive, sem limitagfo, as novas garantias outorgadas no dmbito dos
Novos Documentos da Operagfio sobre as Agdes ON, as Agdes PNA e as Ac¢Ses OSP,
obrigando-se a cumprir todas as exigéncias legais e cartordrias aplicaveis.

3.7.15. Prorrogada a Data Limite, por acordo entre as Partes, referida prorrogagdo deverd ser
formalizada mediante aditamento a esta Escritura.

3.8. Banco Liquidante e Escriturador

3.8.L O banco liquidante e escriturador da presente Emissdo serd o Banco Bradesco S.A.,
instituico financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado de S#o Paulo, na
Cidade de Deus s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12
(“Banco Liquidante” e “Escriturador”), o qual podera ser substituido a qualquer
tempo, mediante aprovagio dos debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Bésicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitario das Debéntures € de R$ 10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio™). >\
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4.1.2. Forma. As Debéntures sio nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou
certificados.

4.1.3, Comprovacdo de Titularidade. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, com relagiio as Debéntures da 12 Série e 2* Série que
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por essa, extrato em
nome de cada um dos Debenturistas, que servird como comprovante de titularidade
de tais Debéntures,

4.14, Espécie. As Debéntures sdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejusséria.

4.1.5. Conversibilidade. As Debéntures s#io simples, ndo conversiveis em agdes.

4.1.6. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissfio das

Debéntures serd 15 de julho de 2016 (“Data de Emissio™).

4.1.7. Prazo e Data_de Vencimento. Ressalvadas as hip6teses de resgate antecipado,
amortizagdo antecipada ou vencimento antecipado conforme previsto na presente
Escritura, (a) as Debéntures da 1* Série terfio prazo de vigéncia de 1050 (um mil e
cinquenta) dias corridos, vencendo-se, portanto, em 31 de maio de 2019 (“Data de
Vencimento das Debéntures da 1* S¢rie™); (b) as Debéntures da 2* Série terfio prazo
de vigéncia de 4642 (quatro mil, seiscentos e quarenta e dois) dias corridos,
vencendo-se, portanto, em 31 de margo de 2029 (“Data_de Vencimento das
Debéntures da 2° Série™); e (c) as Debéntures da 3* Série (conforme abaixo definido)
terdo prazo de vigéneia de 4642 (quatro mil, seiscentos e quarenta e dois) dias
corridos, vencendo-se, portanto, em 31 de mar¢o de 2029 (“Data de Vencimento das
Debéntures da 3° Série™).

4.1.8. Prazo e Preco de Subscricdio e Integralizacio.

4.1.8.1. As Debéntures da 1* ¢ 2* Séries poderfio ser subscritas e integralizadas, a
qualquer tempo, por Investidores Profissionais, dentro do prazo de 6 (seis) meses da
data de inicio de distribuigio, observado o disposto no artigo 7°-A da Instrugiio CVM
n° 476, e os termos ¢ condigdes da presente Escritura e do Contrato de Colocagio. As
Debéntures da 3° Série serfio objeto de colocagdo privada de responsabilidade
exclusiva da Emissora, sem a intermediagdo dos Coordenadores, podendo ser
subscritas e integralizadas, a qualquer tempo, dentro do prazo de 6 (seis) meses da
data de assinatura desta Escritura.

4.1.8.2. O prego de subscrigio e integralizacio de cada Série das Debéntures serd
determinado da seguinte forma:
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(a) 12 série: pelo Valor Nominal Unitario;

1)) 2% série: pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a respectiva Data de
Subscrigio, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; ¢

©) 3% série: pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragio calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a respectiva Data de
Subscrigdo, utilizando-se 8 {0ito) casas decimais, sem arredondamento.,

Forma de Subscrigdo e Integralizacdo. As Debéntures da 1* Série e as Debéntures da
2% Série serdo integralizadas 4 vista, na Data da Subscrigdo, em moeda corrente
nacional. As Debéntures da 3* Série serfio integralizadas pelo BNDESPAR unica e
exclusivamente mediante dagdo em pagamento de créditos por ele detidos contra a
OSP c¢/ou pela Emissora em relagdo as Debéntures Primeiro Lote, os quais serdo
calculados pela Emissora e Debenturistas das Debéntures da 3* Série de acordo com o
saldo devedor, na respectiva Data da Subscri¢do, nos termos das cldusulas quinta e
sexta do Contrato de Compra ¢ Venda de Debéntures. A Emissora e as Fiadoras
isentam expressamente os Debenturistas da 1* Série e da 2* Série e os Coordenadores
de qualquer aspecto relativo a esse calculo e qualquer aspecto relativo a 3* Série. Pela
subscrigdo das Debéntures da 3* Série, os Debenturistas da 3" Série reconhecem
expressamente que os Debenturistas da 1* Série e da 2* Série, € os Coordenadores da
Oferta Restrita nfo possuem qualquer responsabilidade com relagdo a 3* Série,
incluindo, sem limitar, a sua colocagdo efou definigdo do seu prego de integralizagio,
nada podendo reclamar em face dos mesmos a qualquer titulo.

Classificacdo de Risco. A presente Emissfio nfio contard com rating atribuido por
agéncia classificadora de risco.

Condicdes de Negociagdo das Debéntures. Os Debenturistas da 1* Série e da 2* Série
poderdo transferir, ceder, alienar, sob qualquer forma, as Debéntures, desde que
observadas as condigbes e restrigdes previstas na Instrugiio CVM n°® 476. Os titulares
das Debéntures da 3* Série nfo poderdo transferir, ceder e alienar as Debéntures,
ainda que em caréter privado. Adicionalmente, as Debéntures da 3* Série ndo poderdo
ser negociadas em mercado de balcio organizado.

Remuneracdo das Debéntures. As Debéntures farfo jus a uma remuneragic que
contemplara juros remuneratérios (“Juros™), incidentes sobre seu Valor Nominal
Unitério, a partir da (a) Data de Subscrigio para as Debéntures da 1* Série, e (b) Data
de Emissdo para as Debéntures da 2° ¢ 3° Séries, a serem pagos nas respectivas Datas
de Amortizagio das Debéntures (“Remuneracio™), sendo certo que (i) a totalidade
das Debéntures da 1* Série sera subscrita e integralizada em uma unica data e (ii) a
totalidade das Debéntures da 2° Série serd igualmente subscrita e integralizada em
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uma unica data.

43.1. Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitirio de cada Debénture nfo sera
atualizado monetariamente.

4.3.2. Juros. As Debéntures renderdo os Juros, que serfio correspondentes & variagdo
acumulada dos percentuais previstos na tabela abaixo da Taxa DI, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, sendo que (i) no caso da 1* Série, os Juros serdo pagos
na Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série, ou seja, em 31 de maio de 2019,
juntamente com Valor Nominal Unitario das Debéntures; (ii) no caso da 2° Série, os
Juros serdo pagos anualmente, sendo o primeiro pagamento devido em 31 de maio de
2021 ¢ o dltimo, na Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série; e (iii) no caso da
3% Série, os Juros serdo pagos anualmente, sendo o primeiro pagamento devido em 31
de maio de 2021 e o ultimo, na Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série. Os
Juros incorridos, para as Debéntures da 2* Série, desde a Data de Emissio até 31 de
maio de 2020, serdo incorporados ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22
Série. Os Juros incorridos, para as Debéntures da 3* Série, desde a Data de Emissio
até 31 de maio de 2020, serfo incorporados ao Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da 3* Série.

) Juros das Juros das Juros das
Perfodos de Capitalizacio Debéntures. | Debéintures da | Debéntures
o | da1*Série 2* Série da 3" Série
(a) Data de Subscrigiio para as Debéntures da 1° Série, e (b) 115,00% 115,00%
Data de Emissio para as Debéntures da 22 e 3* Séries, até 31 de 120%
maio de 2017
31 de maio de 2017 até 31 de maio de 2018 120% 115,00% 115,00%
31 de maio de 2018 até 31 de maio de 2019 130% 115,00% 115,00%
31 de maio de 2019 até 31 de maio de 2020 -/~ 115,00% 115,00%
31 de maio de 2020 até 31 de maio de 2021 -/- 115,00% 115,00%
31 de maio de 2021 até 31 de maio de 2022 /- 115,00% 115,00%
31 de maio de 2022 até 31 de maio de 2023 -/- 115,00% 115,00%
31 de maio de 2023 até 31 de maio de 2024 -/- 115,00% 115,00%
31 de maio de 2024 até 31 de maio de 2025 -/ 120,00% 120,00%
31 de maio de 2025 até 31 de maio de 2026 -/- 120,00% 120,00%
31 de mato de 2026 até 31 de maioc de 2027 -/- 120,00% 120,00%
31 de maio de 2027 até 31 de maio de 2028 -/~ 120,00% 120,00%
31 de maio de 2028 até 31 de margo de 2029 -/- 120,00% 120,00%

O célculo dos Juros obedeceri 4 seguinte formula:
J=[(Fator DI) -11 x VN

onde:
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J = valor unitério da Remuneragio, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizagdo;

VN = Valor Nominal Unitario no primeiro Periodo de Capitalizagdo ou saldo do Valor Nominal
Unitario nos demais Periodos de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a Data de Subscrigiio ou
Data de Emissdo, conforme o caso, ou data do dltimo pagamento/incorporagiio dos juros
remuneratérios conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com § (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +TDI, x p]

k=1

onde:

nDI = nimero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo “nDI” um nlimero inteiro.

p = percentual do DI, informado com duas casas decimais, conforme tabela acima.
k = nimero de taxas DI atualizadas, variando de 1 (um) até "nDI".

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada conforme férmula:

1
Toh= [ 22 1] o1
100

onde:
DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa DI-Over valida para o primeiro

Dia Util anterior a data de calculo.

Observagdes:

[1+(TDE x p)]

O fator resultante da expressdo é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtério.
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Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios, sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante
até o ultimo considerado.

Considera-se o fator resultante "Fator DI" com arredondamento de § (oito) casas decimais.

Para fins de célcule dos Juros, define-se “Periodo de Capitalizacio” como o intervalo de tempo que:
(i) se inicia na (a) Data de Subscrigdo para as Debéntures da 1* Série, ou (b) Data de Emissdo para
as Debéntures da 2% e 3* Séries e termina na data de pagamento ou incorporagdo dos Juros, no caso
do primeiro Periodo de Capitaliza¢o, ou (ii) na data do 1ltimo pagamento ou incorporagio dos
Juros e termina na data de pagamento efetivo dos Juros, no caso dos demais Periodos de
Capitalizago. Cada Periodo de Capitalizagfio sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a
respectiva Data de Vencimento.

4.3.3. Fardo jus aos pagamentos, aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia
Util imediatamente anterior a data de pagamento das Debéntures.

4.4, Amortizacfo das Debéntures
4.4.1. O pagamento da amortizagiio do Valor Nominal Unitario e Juros das Debéntures da

17 Série serd realizado na data do seu vencimento, ou seja, 31 de maio de 2019; as
Debéntures da 2° Série terdo caréncia para pagamento de amortizagdo do Valor
Nominal Unitario e Juros até 31 de maio de 2020; e as Debéntures da 3* Série terdo
caréncia para pagamento de amortizagio do Valor Nominal Unitario e Juros até 31 de
maio de 2020 (*Periodo de Caréncia™).

442, Os Juros das Debéntures da 1* Série serio pagos na Data de Vencimento das
Debéntures da 12 Série. Os Juros das Debéntures da 2 Série incorridos, desde a Data
de Emissédo até 31 de maio de 2020, serfio incorporados ao Valor Nominal Unitério
das Debéntures da 2* Série e pagos anualmente, a partir de 31 de maio de 2021,
sempre no dia 31 de maio, sendo o primeiro pagamento da 2° Série devido em 31 de
maio de 2021 ¢ o tltimo na Data de Vencimento das Debé&ntures da 2° Série. Os Juros
das Debéntures da 3? Série incorridos, desde a Data de Emissdo até 31 de maio de
2020, serdio incorporados ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Série e
pagos anualmente, a partir de 31 de maio de 2021, sempre no dia 31 de maio, sendo o
primeiro pagamento da 3? Série devido em 31 de maio de 2021 e o Gltimo na Data de
Vencimento das Debéntures da 3* Série (cada uma dessas datas, “Data de Pagamento
dos Juros™).

4.4.3. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12
Série serd integralmente amortizado na Data de Vencimento das Debéntures da 1?
Série. O Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures
da 2% Série e das Debéntures da 3* Série serd amortizado em 09 (nove) parcelas
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anuais, nos montantes ¢ nas datas indicadas na tabela abaixo (“Datas de

Amortizacdo™):
[ T T PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL UNITARIO DA
' 2* SERIE E DA 3* SERIE NA DATA DE
INCORPORACAOQ DE JUROS (31/05/2020) A SER
DATA DE AMORTIZAGCAO AMORTIZADCO
31 de maio de 2021 2,0000%
31 de maio de 2022 5,0000%
31 de maio de 2023 _ 10,0000%
31 de maio de 2024 10,0000%
31 de maio de 2025 10,0000%
31 de maio de 2026 12,0000%
31 de maio de 2027 15,0000%
31 de maio de 2028 18,0000%
31 de margo de 2029 Saldo do Valor Nominal Unitdrio da 2° Séric e da
3" Série
444, Observados e sem prejuizo dos demais termos da presente Escritura (inclusive quanto

& possibilidade da amortizagdo ou resgate antecipados das Debéntures da 1" Série),
nos casos de Resgate Antecipado Total Facultativo, Amortizagio Parcial Facultativa,
Resgate Antecipado Total Obrigatério efou Amortizagdo Parcial Antecipada
Obrigatéria das Debéntures da 2" Série e das Debéntures da 3* Série, anteriormente a
qualquer Data de Pagamento dos Juros e/ou Data de Amortizago, os valores pagos
serdo sempre imputados de forma proporcional ao valor do Saldo Devedor das
Debéntures da 2* Série e das Debéntures da 3* Série, respectivamente, de forma
automética e independentemente de qualquer formalidade adicional (inclusive
independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de Emiss&o).

4.4.4.1. Caso o Evento de Resgate ou Amortizagdo Parcial Obrigatério venha a
ocorrer em qualquer data entre 1° de abril e 30 de maio nos anos de amortizagio do
Valor Nominal Unitéric da 2* Série ¢ 3° Série, indicados na tabela da Clausula 4.4.3
acima, os recursos oriundos do referido Evento de Resgate ou Amortizagdo Parcial
Obrigatério deverdo (i) ser mantidos e bloqueados na respectiva Conta Vinculada até
a préxima data de Data de Amortizagio do ano em questdo, quando serdio
integralmente utilizados para amortizag¢io do Valor Nominal Unitério e pagamento da
Remuneragio das Debéntures devida na respectiva Data de Amortizagio, ainda que
excedam o percentual do saldo do Valor Nominal Unitério descrito na Cldusula 4.4.3
acima, ou (ii) ser utilizados Unica e exclusivamente pela Companhia para realizar o
Resgate Antecipado Total Facultativo ou Amortizagio Parcial Facultativa,
obedecendo a ordem de prioridade de pagamento das Séries, nos termos da Clausula
4.10.2 abaixo até o limite do valor necessdrio para se manter nas Contas Vinculadas
(apés o pagamento do Resgate Antecipado Total Facultativo ou Amortizagdo Parcial
Facultativa) saldo suficiente para a Companhia realizar os pagamentos devidos na
préxima Data de Amortizago e Data de Pagamento dos Juros.
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Indisponibilidade ou Extingio da Taxa DI

No caso de exting3o, indisponibilidade tempordria ou auséncia de apuragdo da Taxa
DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis apés a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagio
por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiducidrio devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis apés o
final do referido prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de extingdo ou da
impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, para definir, o novo pardmetro a ser
aplicado (“Taxa Substitutiva™). Até a deliberagdo desse parAmetro, sera utilizada para
o célculo do valor de quaisquer obrigages previstas nesta Escritura, a mesma taxa
diaria produzida pela ltima Taxa DI oficialmente divulgada até a data da deliberagfio
da Assembleia Geral de Debenturistas.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 4.5.1 acima, a referida assembleia ndo sera
mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passard novamente a ser
utilizada para o célculo da Remuneragéo.

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 4.5.1 acima,
ndo haja acordo entre a Emissora ¢ os Debenturistas sobre a Taxa Substitutiva, a
Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo
de 10 (dez) dias a contar a partir da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre:

(a) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard
antecipadamente a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias a
contar da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitario nos termos da Escritura,
acrescido da Remuneragfio devida até a data do efetivo resgate ¢ encargos
moratorios, se for o caso, calculados pro rata temporis, excluida a incidéncia
de prémio de reembolso. Nesta hipétese, para calculo da Remuneragdo
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
sera utilizada a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida;
ou

(b) a Emissora utilizard uma taxa de Remuneragio substituta a ser definida pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que a
taxa de remuneragiio substituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas devera estar alinhada com a prética usual de mercado a época.
Caso a respectiva taxa substituta da Remuneragfo seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, essa taxa devera
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ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis utilizada pela Taxa DI.

Garantia Fidejussoria

Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obriga¢Bes, principais e
acessorias, presentes e futuras, assumidas nesta Escritura e nos Contratos de
Garantia, a ODB e a OSP, por este ato e na melhor forma de direito, de forma
irrevogével e irretratavel, individualmente prestam fian¢a (“Fianga™) em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se, solidariamente
em relagio & Emissora, como fiadoras e principais pagadoras pelo fiel, pontual e
integral cumprimento de todas as obrigagdes decorrentes desta Escritura e dos
Contratos de Garantia, incluindo, mas nfo se limitando: (i) o saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, pro rata temporis, e
encargos moratérios (“Saldo Devedor™), calculados nos termos desta Escritura; bem
como (ii) as despesas acessérias, inclusive qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em
decorréncia de despesas judiciais ¢ extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas
indenizatorias devidas diretamente pela Emissora no dmbito de qualquer processo
judicial, administrativo ou arbitral, relativo 4 Emissdio, desde que tais custos ou
despesas tenham se mostrado necessérios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas
decorrentes desta Escritura ¢ tenham sido devidamente comprovados as Fiadoras
(“Obrigagbes Garantidas™), conforme os termos e condig@es abaixo.

A ODB e a OSP, nos termos desta Escritura ¢ em conformidade com o artigo 818 do
Cédigo Civil, renunciam expressamente aos beneficios dos artigos 333, paragrafo
nico, 366, 368, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Cédigo Civil ¢ dos
artigos 130 e 794 do Cédigo de Processo Civil.

O valor garantido devera ser pago pela ODB efou pela OSP, fora do ambiente e
sistema CETIP, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de vencimento da
obrigagio de pagamento em questio.

Nenhuma objecio ou oposigiio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada
pela ODB efou pela OSP com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagdes perante os Debenturistas aqui assumidas.

As obrigagbes da OSP e da ODB aqui assumidas ndo serfio afetadas por atos ou
omissdes que possam exonerd-las de suas obrigagfes ou afeta-las, inciuindo, mas néo
se limitando, em razdio de: (a) qualquer extensio de prazo ou acordo entre a Emissora
e os Debenturistas; {(b) qualquer novagiio ou nio exercicio de qualquer direito dos
Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer limitagio ou incapacidade da
Emissora, inclusive seu pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperagio
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judicial ou faléncia, salvo se de forma distinta estabelecido entre a Emissora ¢ os
Debenturistas de comum acordo e por escrito.

Fica desde j4 certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execucdo da Fianga constituida em favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo
ensejard, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

A presente Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo das
Obrigagdes Garantidas.

Qualquer pagamento devido pela ODB efou pela OSP sob a presente Fianga nio
podera ser objeto de compensagéo por parte da ODB e/ou da OSP e deverdo ser feitos
sem deducfo ou retengfo de tributos, taxas ou contribui¢des de qualquer natureza. A
ODB ¢ a OSP, desde j4, reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo
8335 do Cdédigo Civil, a data do pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

A Emissora, 2 ODB e a OSP renunciam expressamente a quaisquer direitos de sub-
rogagio de créditos (a) no caso de execugio de quaisquer Garantias (reais ou
fidejussorias) por elas prestadas para as Obrigagdes Garantidas, e (b) no caso de
realizagio de quaisquer pagamentos feitos por conta de outra entidade, incluindo,
sem limitagdo, no caso de quaisquer pagamentos a titulo de devedor solidério, ou de
aplicagio de mecanismos da Afetagio de Pagamentos Odebrecht Ambiental e/ou da
Afetagio dos Direitos Creditérios A¢des Braskem, bem como comprometem-se a ndo
cobrar, receber ou de qualquer outra forma executar, exigir e/ou demandar quaisquer
montantes em razdo de quaisquer operagdes referidas em (a) e (b) acima, seja da
Emissora, da ODB, da OSP, dos Debenturistas e/ou de quaisquer adquirentes de bens
objeto de execugdo. Caso qualquer das Fiadoras venha a receber qualquer montante
em violagdo ao disposto acima na presente Cldusula, (i) recebé-lo-4 na qualidade de
fiel depositario dos Debenturistas e transferira, em até 2 (dois) Dias Uteis da data do
recebimento de tal valor, a totalidade do montante assim recebido para o Agente
Fiducidrio, conforme instrugBes por eles enviadas, sem qualquer dedugio ou
desconto, independentemente de qualquer notificacdo ou outra formalidade para
tanto, e (ii) tomara todas as medidas para certificar-se que os futuros montantes sejam
pagos aos Debenturistas.

A Fianga ora constituida serd valida e permanecera vigente até a liquidagfio integral
das Obriga¢des Garantidas, e serd levada a registro pela Emissora, as suas expensas,
nos termos do artigo 129 da Lei 6.015/73, nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, na forma da Cldusula 2.2.2 acima.
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4.7.1. Sem prejuizo da Fianga, as Obrigagdes Garantidas serdio garantidas pelas garantias

reais previstas nos Contratos de Garantia, cuja celebrago e registro nos competentes
cartrios se consubstanciam condi¢do prévia & subscrigio e integralizacio das
Debéntures.

4.7.1.1. A integralizagdo das Debéntures pressupbe a constituicio e o pleno
aperfeigoamento das garantias reais indicadas nos itens a) a h) abaixo, em favor dos
Debenturistas, para garantia das Debéntures, em cada caso nos termos e condi¢des
¢stabelecidos nos Contratos de Garantia:

a) nos termos do Aditamento ao Contrato de Penhor de Agdes, penhor sobre
Agdes ON detidas pela OSP na presente data, correspondentes a 50,11%
{cinquenta inteiros e onze centésimos por cento) do capital social votante da
Braskem (“Percentual Minimo™), correspondente, na presente data, a
226.334.622 (duzentas e vinte e seis milhdes, trezentas e trinta e quatro mil,
seiscentas e vinte e duas) A¢des ON, observado que tal penhor deve ser
constituide em vérios graus, conforme referido a seguir: (i) em primeiro grau,
para garantia dos montantes decorrentes dos Financiamentos Atuais OSP; (ii)
em segundo grau, para garantia das Debéntures da 1° Série; (iii) em terceiro
grau, (a) para garantia das Debéntures da 2* Série e das Debéntures da 3°
Série; ¢ (b) mediante adesfio do BNDESPAR ao Contrato de Penhor de
A¢bes, para garantia do pagamento do pre¢o de compra e venda das
Debéntures do Primeiro Lote nos termos do Contrato de Compra ¢ Venda de
Debéntures, desde a data da referida adesdio até o pagamento integral do
prego de compra e venda das Debéntures do Primeiro Lote ou até a
utilizaglio, pelo BNDESPAR, de tais créditos para a integralizagio das
Debéntures da 3* Série, o que ocorrer primeiro; e (iv) em quarto grau,
mediante e a partir da adesfo do BNDESPAR ao Contrato de Penhor de
Agbes e apds a Efetivaglio da Venda das Debéntures do Segundo Lote, para
garantia dos montantes correspondentes ao pagamento do prego de compra e
venda das Debéntures do Segundo Lote, nos termos do Contrato de Compra e
Venda de Debéntures (sendo tal penhor designado neste Acordo como

“Penhor Agdes ON™);

b) nos termos do Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes,
alienagdo fiducidria sobre A¢des PNA detidas pela OSP na presente data,
correspondentes a (i) 22,95% (vinte e dois inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) da totalidade das agdes preferenciais de classe A da
Braskem, correspondentes a 79.182.486 (setenta e nove milhdes, cento e
oitenta e duas mil, quatrocentas ¢ oitenta e seis) Agdes PNA; e (ii) 22,91%
(vinte e dois inteiros ¢ noventa e um centésimos por cento) da totalidade das
agdes preferenciais (de classe A e B) da Braskem, sendo que as Agdes ON e
as Agdes PNA referidas no item a) acima e no presente item b) deverdo
corresponder em conjunto, na presente data, a, no minimo, 38,32% (trinta e
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oito inteiros e trinta ¢ dois centésimos por cento) do capital total da Braskem
(sendo tal alienago fiducidria designada nesta Escritura como “Alienaciio
Fiducidria Acdes PNA™);

nos termos do Aditamento ac Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos,
cessdo fiducidria sobre todos os direitos, créditos, dividendos, juros sobre
capital préprio e quaisquer outros proventos, lucros efou distribuices
oriundos das agSes de emissdio da Braskem, incluindo as Ag¢des ON e as
Agdes PNA de titularidade da OSP, presentes e futuras, sendo certo que
eventuais a¢des de emissio da Braskem, que venham a ser subscritas efou
adquiridas pela OSP apés a presente data poderdo ser negociadas livremente
pela OSP, a seu critério, permanecendo a obrigacdo de constituir a cessio
fiducidria prevista neste item ¢) apenas enquanto tais agdes forem de
titularidade da OSP, a seu critério (respectivamente, “Cessdo Fiducidria

Direitos Creditérios Acles Braskem” e “Direitos Creditérios Acdes
Braskem™);

nos termos do Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos,
cessdo fiduciaria sobre todos os direitos da OSP decorrentes da titularidade
da Conta Vinculada Braskem, na qual todos os montantes correspondentes
aos Direitos Creditérios A¢des Braskem deverdio ser depositados (“Cesséio
Fiduciéria Conta Vinculada Braskem™);

nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acgdes, alienagdo
fiducidria sobre Ag¢des OSP (ordindrias e preferenciais) detidas pela
Emissora, correspondentes 4 totalidade do capital social da OSP (“Alienacdo
Fiducidria Agdes OSP™);

nos termos do Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos,
cessdo fiducidria sobre todos os direitos, créditos, dividendos, juros sobre
capital préprio e quaisquer outros proventos, lucros e/ou distribuigdes
oriundos das Agdes OSP dadas em garantia nos termos do item e) acima,
pelo exato valor dos Direitos Creditorios Agdes Braskem efetivamente
distribuidos efou atribuidos & OSP (respectivamente, “Cessdo Fiducidria

Direitos Creditérios A¢des OSP” e “Direitos Creditérios A¢des OSP™);

nos termos do Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos,
cessdo fiducidria sobre todos os direitos da Emissora e da Norquisa
decorrentes da titularidade das respectivas Contas Vinculadas OSP, na qual
todos os montantes correspondentes aos Direitos Creditérios Agdes OSP
deverdo ser depositados, sendo que o Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos devera prever mecanismo de liberagdo, em favor da Emissora e da
Norquisa, de montantes depositados nas respectivas Contas Vinculadas OSP,
na medida em que excedam os valores correspondentes a Direitos Creditérios
Agodes Braskem (“Cessdo Fiducidria Contas Vinculadas OSP™); e
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h) nos termos do Aditamento ao Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos,
cessdo fiducidria sobre todos os direitos da Odebrecht decorrentes- da
titularidade da Conta Vinculada OA, na qual todos 0s montantes relacionados
a Afectagio de Pagamentos Odebrecht Ambiental deverdo ser depositados
(“Cesséo Fiducidria Conta Vinculada OA™).

4.7.2. A execugdo e/ou excussio das Garantias Reais, assim como o pagaménto dos valores
devidos pela Emissora, o Resgate Antecipado Total Facultativo, a Amortizacdo
Parcial Facultativa, o Resgate Antecipado Total Obrigatério e a Amortizagdo Parcial
Antecipada Obrigatoria deverfo respeitar a ordem afetagio e prioridade estabelecidas
nos Contratos de Garantia e conforme a Cascata de Afetagio das Garantias (ou, no
caso da Cessdo Fiducidria Conta Vinculada OA, a Cascata de Afetagio da Cessdo
Fiduciaria Conta Vinculada OA) e a Cascata de Afetagdo dos Direitos Creditérios
Agdes Braskem, assim como os procedimentos previstos nos respectivos Contratos
de Garantia,

4.7.3. Na hipétese de execugdio e/ou excussdo de qualquer das Garantias Reais, nenhuma
das Entidades Odebrecht terd qualquer direito de reaver, de qualquer outra Entidade
Odebrecht, dos Debenturistas e/ou de qualquer adquirente dos bens executados
(“Outras Entidades™) qualquer valor decorrente da referida execugiio e/ou excussio,
néo se sub-rogando, portanto, nos direitos de crédito correspondentes s Obrigagdes
Garantidas. Cada uma das Entidades Odebrecht reconhece, portanto: (a) que ndo terd
qualquer pretenséo ou agfo contra qualquer das Outras Entidades 2 esse titulo; ¢ (b)
que a auséncia de sub-rogagdio ndo implica enriquecimento sem causa de qualquer
das Outras Entidades, haja vista que (i) uma das outras Entidades Odebrecht é a
devedora principal ¢ beneficidria das Debéntures; (ii) em caso de excussdo de
determinada garantia, a n3o sub-roga¢iio representard um aumento equivalente e
proporcional no valor dos bens objeto da garantia; e (iii) o valor residual de venda
dos bens objeto da Garantia sera restituido ao garantidor apés a liquidagdo integral
das Obriga¢Ges Garantidas.

4.74. A OSP obriga-se a assegurar que o Penhor A¢des ON incidird, a todo o tempo, sobre
Agdes ON que representem, cumulativamente, o Controle da Braskem e o Percentual
Minimo, bem como a cumprir o disposto a esse respeito no Contrato de Penhor de
Agdes, incluindo sem limitagfio no que toca &s obrigagdes de informagao prévia sobre
eventos societarios € a mecanismos de recomposi¢io, refor¢o e constituigio de
garantias,

4.7.5. Adicionalmente, a Emissora e a Norquisa obrigam-se a assegurar que a Alienacgo
Fiduciaria A¢des OSP incidir4, a todo o tempo, sobre Ag¢des OSP que representem a
totalidade do capital social da OSP, bem como a cumprir o disposto a esse respeito
no Contrato de Alienago Fiducidria de A¢des, incluindo sem limitagfio no que toca
as obrigagbes de informagfio prévia sobre eventos societdrios e a mecanismos de
recomposi¢do, reforgo e constitui¢do de garantias.
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A qualquer tempo, (i} as A¢des ON poderdo ser dadas [ty st vt i
Endividamento diverso do Endividamento OSP, sempre em grau de prlorldade
inferior ao do penhor constituido para garantia ao Endividamento OSP, podendo ser
inclusive empenhadas, em quinto grau, em favor do BNDESPAR para garantir as
obrigagdes da OSP relativas ao pagamento de compra e venda das Debéntures do
Primeiro Lote e das Debéntures do Segundo Lote; (ii) as A¢des PNA, as A¢des OSP
¢ os Direitos Creditérios Agdes Braskem poderdo ser objeto de alienagio e cessio
fiducidria para garantia de Endividamento diverso do Endividamento OSP, desde que
tais garantias fiducidrias sejam constituidas sob condigdo suspensiva de eficicia (qual
seja, o integral cumprimento de todas as obrigagdes decorrentes do Endividamento
OSP). Em qualquer dos casos (i) e (ii) acima, a constituicdo das garantias ai
mencionadas fica ainda condicionada a que os respectivos instrumentos constitutivos
ndo estabelegam ou provoquem qualquer efeito negativo nas Garantias Reais e/ou em
quaisquer direitos dos Credores e Debenturistas enquanto beneficidrios dessas
garantias. Fica vedada a constitui¢do de quaisquer garantias, por qualquer entidade do
Grupo Odebrecht, sobre qualquer bem ou ativo dado em garantia nos termos das
Garantias Reais de forma diversa da indicada acima na presente Clausula 4.7.6.
Ainda, exceto pelo disposto acima, fica acordado que o Endividamento diverso do
Endividamento OSP, referido acima na presente Clausula 4.7.6, nfio poderd em
qualquer caso ser contraido por qualquer das Entidades OSP, ou ser objeto de
qualquer garantia fidejusséria de qualquer das Entidades OSP.

Condigdes de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados conforme disposto nos itens a

seguir;

4.8.1.

4.8.2.

4.8.3.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura,
utilizando-se (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente
na CETIP,

Multa e Encargos Moratdrios. Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida pela Emissora aos Debenturistas, independentemente de aviso ou interpelagio
judicial ou extrajudicial e sem prejuizo de quaisquer outros direitos dos
Debenturistas, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa moratéria, de 2% (dois
por cento), e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die,
acrescido da Remuneragio, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagfio ou interpelagio judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratdrios™).

Imunidade ou Isengdo Tributdria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isen¢do tributaria, este devera encaminhar ao Escriturador e a
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Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isengdo tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista nfio envie a
referida documentagdo no prazo acima determinado, a Emissora faré as retenges dos
tributos previstos em lei.

Repactuacio

As Debéntures desta Emissaio ndo estarfio sujeitas a repactuagfo programada.

4.10.

4.10.1.

4.10.2,

Resgate Antecipado Total Facultativo ou Amortizacdo Parcial Facultativa

A Emissora, a seu exclusivo critério e independentemente da realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas ou Assembleia Geral de acionistas, podera,
observados os termos e condigbes estabelecidos a seguir, realizar o resgate antecipado
total ou a amortizagfio parcial das Debéntures, mediante notificagio ac Agente
Fiducidrio € 4 CETIP € comunicagio aos Debenturistas, nos termos da Clausula 10.7
desta Escritura, com, pelo menos, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia (“Resgate
Antecipado  Total  Facultativo” ou “Amortizagio  Parcial  Facultativa”,

respectivamente).

Na notificacdo do Resgate Antecipado Total Facultativo ou Amortizagio Parcial
Facultativa deverfio constar (i) a data do Resgate Antecipado Total Facultativo ou
Amortizagdo Parcial Facultativa; (ii) a Série a ser objeto de Resgate Antecipado Total
Facultativo ou Amortizagdo Parcial Facultativa, observado que (a) a 1* Série deverd
ser totalmente resgatada antes do inicio da amortizagio do Valor Nominal Unitério ou
resgate antecipado da 2* Série e da 3* Série; e (b) a 2" Série e a 3* Série deveriio ser
amortizadas de maneira proporcional ao respectivo Saldo Devedor e/ou resgatadas
concomitantemente; (iii) o valor ou percentual correspondente ao resgate ou ao
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures e respectivos Juros e encargos,
sendo que, no caso da Amortizagdo Parcial Facultativa, limitado a 97% (noventa ¢
sete por cento) do Valor Nominal Unitirio das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo, calculada nos termos desta Escritura,
em valor total igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhSes de reais); e (iv)
quaisquer informagBes adicionais necessdrias & operacionalizagfio da Amortizagéo
Parcial Facultativa ou do Resgate Antecipado Total Facultativo.

4.10.2.1. Independentemente de seu valor, o montante do Resgate Antecipado Total
Facultativo ou Amortizagdo Parcial Facultativa contemplard — ainda que realizado
pro rata, no caso de amortizagio parcial do Valor Nominal Unitdrio — todas as
Debéntures da respectiva Série ou Séries objeto do Resgate Antecipado Total
Facultativo ou Amortizagfio Parcial Facultativa.
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4.10.2.2. Nao havera a incidéncia de qualquer prémio de reembolso nas hipéteses de
Resgate Antecipado Total Facultativo ou Amortizag#o Parcial Facultativa.

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
canceladas pela Emissora.

Néo haveré resgate parcial das Debéntures de uma Série. Para cada Série ele sera
sempre total, respeitadas as disposi¢des previstas nesta Escritura de Emissio.

Resgate Antecipado Total Obrigatério e Amortizacio Parcial Antecipada Obrigatoria

Observadas as disposi¢des da Clausula 4.11.2 abaixo, a Emissora deverd realizar o
resgate antecipado ou amortizagdo parcial antecipada obrigatéria (“Resgate
Antecipado_Total Obrigatério” ou “Amortizagio Parcial Antecipada Obrigatéria™)
das Debéntures, observada a regra de prioridade entre as Séries, nos termos da
Clausula 4.11.2 abaixo, na ocorréncia, a qualquer tempo, de qualquer dos seguintes
eventos com os recursos originados em tais eventos (“Eventos de Resgate ou

Amortizagfio Parcial Antecipada Obrigatéria™):

(a) pagamento e/ou distribuigdo de dividendos, juros sobre capital préprio e
quaisquer outros proventos, lucros e/ou distribui¢des oriundos das acles de
emissdo da Braskem de titularidade, hoje ou no futuro, da OSP (“Distribuigio
Braskem™), cujos valores devem ser depositados na Conta Vinculada
Braskem;

(b) pagamento e/ou distribui¢do de dividendos, juros sobre capital proprio ¢
quaisquer outros proventos, lucros e/ou distribui¢des oriundos das Acles
OSP, no exato valor da Distribuigio Braskem (“Distribuicso OSP™), cujos
valores devem ser depositados nas Contas Vinculadas OSP conforme termos
e condigBes estabelecidos no Aditamento ao Contrato de Cessao Fiducidria
de Direitos;

(c) observados os termos da Clausula 4.12, qualquer Distribui¢io Odebrecht,
cujos valores devem ser depositados na Conta Vinculada OA; e

(d) observados os termos da Clausula 4.12, (i) venda, pela ODB ou por qualquer
empresa do Grupo Odebrecht, de qualquer participagio, direta ou indireta, na
Odebrecht Ambiental Participagdes 8.A., na Odebrecht Ambiental efou em
quaisquer controladas da Odebrecht Ambiental ou empresas em que
Odebrecht Ambiental Participagdes S.A. efou Odebrecht Ambiental
participem; e/ou (ii) a venda de quaisquer ativos, pela Odebrecht Ambiental
Participagdes S.A., pela Odebrecht Ambiental e/ou por quaisquer controladas
da Odebrecht Ambiental ou de empresas em que Odebrecht Ambiental
Participagdes S.A. e/ou Odebrecht Ambiental participem, quando tais ativos
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ultrapassarem, de forma individual ou agregada, o valor de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) (“Venda OA™), cujos valores livres e liquidos de
tributos devem ser depositados na Conta Vinculada OA.

Os pagamentos do Resgate Antecipado Total Obrigatério e da Amortizagdo Parcial
Antecipada Obrigatéria deverdo respeitar a ordem de prioridade e proporgéo
estabelecida nos termos da Cascata de Afetagio dos Direitos Creditérios Agdes
Braskem e Afetagfio de Pagamentos Odebrecht Ambiental, conforme os termos desta
Escritura ¢ dos Contratos de Garantia. '

Observados os termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo (incluindo a
Clausula 4.4.4.1 acima), a Emissora devera, em até 2 (dois) Dias Uteis apds a
ocorréncia de um Evento de Resgate ou Amortiza¢do Parcial Obrigatdrio, notificar o
Agente Fiduciédrio e a CETIP, nos termos da Clausula 10.7 desta Escritura, a respeito
do referido evento e informar (i) a data do Resgate Antecipado Total Obrigatério ou
Amortizagdio Parcial Antecipada Obrigatéria; (ii) o valor decorrente da Distribuigdo
Braskem, Distribuicdo OSP, Distribui¢do Odebrecht ou Venda OA, a ser utilizade
integralmente no Resgate Antecipado Total Obrigatério ou Amortizagio Parcial
Antecipada Obrigatéria, observado o disposto na Clausula 4.11.2 acima; (iii) a data
em que serd feito o pagamento do Resgate Antecipado Total Obrigatério ou
Amortizagéo Parcial Antecipada Obrigatoria aos Debenturistas, que ndo deve ser
posterior a 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data de ocorréncia de qualquer
Evento de Resgate ou Amortizagdo Parcial Obrigatério, respeitados os prazos, se
inferiores, do Contrato de Cessdio Fiducidria de Direitos; (iv) o valor ou percentual
correspondente ao resgate ou pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio e respectivos juros ¢ encargos, sendo que, no
caso de Amortizagio Parcial Antecipada Obrigatéria, limitado a 97% (noventa e sete
por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigiio para as
Debéntures da 17 Série e a Data de Emissfo para as Debéntures da 22 e 3* Séries ou
data de pagamento/incorporagdo da Remuneragdo, conforme o caso, até data do
efetivo pagamento; e (v) quaisquer informagBes adicionais necessdrias a
operacionalizacio do resgate/amortizagio antecipada.

Para fins da realizagdo do referido Resgate Antecipado Total Obrigatério ou
Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatdria, a Emissora deverd calcular o valor da
amortizag@o ou resgate obrigatorio das Debéntures levando-se em consideragdo o
montante de Juros devidos pela Emissora desde a Data de Subscri¢do para as
Debéntures da 1° Série e a Data de Emissfio para as Debéntures da 2* e 3* Séries ou
data de pagamento/incorporagdo da Remunerag¢do, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado Total Obrigatério ou Amortizagdo Parcial
Antecipada Obrigatoria.
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4.11.5. Nio havera a incidéncia de qualquer prémio de reembolso nas hipdteses de Resgate
Antecipado Total Obrigatério ou Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatéria,
inclusive para os fins do disposto na Clausula 4.12 abaixo.

4.11.6. N&o haverd resgate parcial das Debéntures de uma Série. Para cada Série ele serd
sempre total, respeitadas as disposig¢Oes previstas nesta Escritura de Emisséo.

4.12. Afetacfio de Pagamentos Odebrecht Ambiental
4.12.1. A ODB obriga-se a assegurar que todo ¢ qualquer montante resultante de quaisquer

distribui¢des de recursos (dividendos, pagamento de mutuos, redugdes de capital,
etc.) da Odebrecht Ambiental Participagdes S.A., da Odebrecht Ambiental e/ou de
quaisquer controladas da Odebrecht Ambiental ou de empresas em que Odebrecht
Ambiental Participagdes S.A. efou Odebrecht Ambiental participem, para a
Odebrecht (“Distribuiciio Odebrecht™), deve obrigatoriamente ser utilizado conforme
indicado a seguir:

(a) todo e qualquer montante correspondente a uma Distribuigio Odebrecht
deverd ser depositado na Conta Vinculada OA; e

(b) no prazo de 1 (um) Dia Util ap6s o depésito referido em (a) acima (“Data
Relevante™), o montante correspondente & Distribuigdo Odebrecht em causa
deverid ser direcionado da seguinte forma: (i) na medida em que ndo
ultrapasse o Saldo Devedor das Debéntures da 1% Série na Data Relevante em
questdo, o montante correspondente & Distribuigiio Odebrecht em causa
deverd ser utilizado para a amortizagdo antecipada das Debéntures da 1°
Série, com o correspondente pagamento do Saldo Devedor das Debéntures; e
(ii) na medida em que ultrapasse o Saldo Devedor das Debéntures da 1* Série
na Data Relevante em questdo, 0 montante correspondente & Distribui¢do
Odebrecht em causa devera ser utilizado para resgate integral das Debéntures
da 1* Série e, imediatamente apds, para amortizagdo das Debéntures da 2*
Série e das Debéntures da 3" Série, com o correspondente pagamento do
Saldo Devedor, observado o disposto na Cldusula 4,12.3 abaixo (sendo a
afetacio de pagamentos descrita acima no presente subitem (b) definida na
presente Escritura como “Afetacfo de Pagamentos Odebrecht Ambiental™).

4.12.2. No caso de uma Venda OA, a ODB deverd assegurar que os recursos, liquidos de
tributos e livres, provenientes da transag¢do em causa (pro rafa a participago direta
ou indireta da ODB na(s) sociedade(s) envolvida(s)) serfio depositados na Conta
Vinculada OA e destinados para pagamento (utilizados, portanto, independentemente
da ocorréncia de qualquer inadimplemento para amortizagio ou resgate antecipado,
conforme o caso) das Debéntures conforme Afetacdo de Pagamentos Odebrecht
Ambiental regulada na Clausula 4.12.1 acima, salvo se houver prévia e expressa
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anuéncia dos Debenturistas em sentido contrario ou se os respectivos recursos forem
utilizados para alguma das situagdes descritas em (a) a (b) abaixo:

(a) investimentos pela Odebrecht Ambiental e/ou por quaisquer controladas da
Odebrecht Ambiental, de acordo com os respectivos planos de negdcios, para
cumprimento com obrigagdes contratuais dos atuais contratos de concessdo e
dos atuais contratos comerciais (sendo que investimentos para fins de novas
concessdes ¢ de novos contratos comerciais dependem de prévia e expressa
anuéncia dos Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para esse especifico fim); ou

{b) pagamento, pela Odebrecht Ambiental e/ou por quaisquer controladas da
Odebrecht Ambiental, de prego de exercicio de opgdo de compra de agdes de
emiss@o da (a) Odebrecht Ambiental - Ativos Maduros S.A. de titularidade
do Faria Lima 1355 Fundo de Investimento em Participagbes, previstas nas
cldusulas 6 a 9 do Acordo de Acionistas firmado entre Odebrecht Ambiental
¢ Faria Lima 1355 Fundo de Investimento em Participagdes e/ou (b)
Odebrecht Ambiental — Projetos Ambientais S.A. de titularidade da Campo
Novo RJ Participagdes S.A., prevista no capitulo X do Acordo de Acionistas
firmado entre Odebrecht Ambiental ¢ Campo Novo RJ Participagdes S.A.

4,12.2,1 Para fins da Cldusula 4.12.2, ndo serfo considerados recursos livres aqueles
que estejam vinculados a escrow accounts, quaisquer contas de movimentagio
restrita ou mecanismo semelhante, observado que no momento de liberagio efou
disponibilizagdo de quaisquer recursos anteriormente vinculados a escrow accounts,
quaisquer contas de movimentagfo restrita ou mecanismo semelhante, tais recursos
liberados serdo considerados livres para fins da Cldusula 4.11.1, ficando sujeitos ao
depdsito na Conta Vinculada OA e 4 Afetagdo de Pagamentos Odebrecht Ambiental,
nos termos ¢ condi¢bes da mencionada Cléusula 4.12.2.

As Partes acordam que a obrigagdo de depdsito na Conta Vinculada OA ¢ de
Afetagdo de Pagamentos Odebrecht Ambiental, ao abrigo das Clausulas dos itens
4.12.1 e 4.12.2 acima, ficard limitada acs seguintes valores globais agregados,
conforme aplicidvel em cada momento:

(a) até o pagamento integral do Saldo Devedor das Debéntures da 1* Série, o
valor do Saldo Devedor das Debéntures da 1* Série; e

) a partir do pagamento integrai do Saldo Devedor das Debéntures da 1° Série,
o valor global agregado correspondente a diferenca positiva entre (b.i)
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo ¢ quinhentos milhdes de reais) ¢ (b.ii) o
montante global de principal, juros e demais encargos decorrentes das
Debéntures da 1* Série, das Debéntures da 2° Série e das Debéntures da 3°
Série que tenham sido objeto de Resgate Antecipado Total Facultativo ou
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Amortizagdo Parcial Facultativa ou, ainda, Resgate Antecipado Total
Obrigatério ou Amortizagiio Parcial Antecipada Obrigatéria, sem recurso a
Cascata de Afetago dos Direitos Creditorios Agdes Braskem.

Fica acordado que qualquer montante depositado na Conta Vinculada OA que, em
determinado momento, exceda o valor global agregado maximo aplicdvel nesse
momento nos termos da Clausula 4.12.3 acima, devera ser transferido para conta de
livre movimentagdo da ODB no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado de solicitagdo
escrita da ODB nesse sentido, a qual deverd indicar os necessarios dados para
transferéneia. Adicionalmente, apds adimplemento de todas as obrigagdes da ODB
previstas nesta Clausula 4.12, inclusive quanto ao pagamento da integralidade dos
valores previstos na Cldusula 4.12.3 acima, a Conta Vinculada OA poderd ser
encerrada e o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas,
mediante solicitagio da ODB, celebrario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, aditivo ao
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos, a fim de excluir a ODB como parte de tal
contrato e manter as demais garantias ali constituidas.

As transferéncias de recursos para fins da Afetagio de Pagamentos Odebrecht
Ambiental devem ser repassadas para a Emissora através de aumentos de capital
social realizados na forma da Lei Aplicavel.

Os recursos constantes da Conta Vinculada OA, observados, no que forem aplicaveis,
os procedimentos previstos nesta Clausula 4.12, deverfio ser utilizados,
primeiramente, para o Resgate Antecipado Total Obrigatdrio ou Amortizagfio Parcial
Antecipada Obrigatéria das Debéntures da 1* Série. Apds o resgate e a liquidagéo
integral das Debéntures da 1* Série em Circulagdo, os recursos constantes da Conta
Vinculada OA deverdo ser utilizados para Resgate Antecipado Total Obrigatério ou
Amortizagio Parcial Antecipada Obrigatéria das Debéntures da 2* Série ¢ das
Debéntures da 3* Série, proporcionalmente ao Saldo Devedor das Debéntures da 2°
Série e das Debéntures da 3° Série,

A afetacio de todos e quaisquer proventos resultantes da eventual execuciio da
Cessfio Fiducidria Conta Vinculada OA deverd respeitar a ordem de prioridade
estabelecida nos termos da Cascata de Afetagio da Cessio Fiduciaria Conta
Vinculada OA, bem como o previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos.

Afetacdo dos Direitos Creditdrios Acdes Braskem

A partir da presente data, inclusive, todos e quaisquer montantes correspondentes a Direitos
Creditorios A¢bes Braskem (“Montantes™) devem obrigatoriamente (i) ser pagos na Conta
Vinculada Braskem e (ii) ser utilizados para a amortizagfo extraordindria do principal, dos

juros e dos demais encargos dos Financiamentos Atuais OSP, das Debéntures, se tiver

ocorrido adesio do BNDESPAR ao Contrato de Cessfio Fiducidria de Direitos e até a
utiliza¢do, pelo BNDESPAR, de tais créditos para a integralizagio das Debéntures da 3?
Série, do prego de compra ¢ venda das Debéntures do Primeiro Lote e, apds adesdio do
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BNDESPAR ac Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos, do prego de compra e venda das
Debéntures do Segundo Lote, observado o disposto abaixo na presente Clausula 4.13, a
ordem de prioridade e os demais termos e condigdes estabelecidos nos termos da Cascata de
Afetacdo dos Direitos Creditérios A¢des Braskem, nesta Escritura e no Aditamento ac
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos (“Afetacdo _dos Direitos Creditérios A¢des
Braskem”). Para fins do disposto acima na presente Clausula 4.13, (1) os Montantes que, nos
termos da Afetagdio dos Direitos Creditorios A¢bes Braskem, se destinarem 4 amortizagio
extraordindria do principal, dos juros ¢ dos demais encargos dos Financiamentos Atuais OSP
e, se for o caso, do preco de compra e venda das Debéntures do Primeiro Lote (até a
utilizagdio, pelo BNDESPAR, de tais créditos para a integralizagdio das Debéntures da 3*
Série) e das Debéntures do Segundo Lote, nos termos do Contrato de Compra e Venda de
Debéntures, devem, imediatamente apds o pagamento na Conta Vinculada Braskem
conforme referido em (i) acima, ser utilizados para fins da amortizagdo extraordinaria de tais
valores de principal, juros e demais encargos e (2) os Montantes que, nos termos da Afetacdo
dos Direitos Creditérios Agdes Braskem, se destinarem & amortizag8o extraordinaria do
principal, dos juros e dos demais encargos dos Novos Financiamentos OSP (incluindo, se for
o caso e se 0 BNDESPAR tiver aderido ao Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos, do
prego de compra e venda das Debéntures do Primeiro Lote, até a utilizagdo, pelo
BNDESPAR, de tais créditos para a integralizagio das Debéntures da 3* Série, e das
Debéntures do Segundo Lote, nos termos do Contrato de Compra e Venda de Debéntures)
devem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do ingresso dos recursos na Conta
Vinculada Braskem conforme referido em (i) acima, ser transferidos para a Conta Vinculada
OSP de titularidade da OSP Investimentos e, apds completada esta transferéncia, ser
imediatamente utilizados para a amortizagio extraordindria de tais valores de principal, juros
e demais encargos.

4.14, Adquisicio Facultativa

4.14.1. A Emissora poderd adquirir Debéntures, desde que cumpridas as regras e
determinagdes legalmente exigidas.

4.15, Liguidez e Estabilizacfo

4.15.1. Ndo serd constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagio de prego para as Debéntures.

4.16. Reorganizagfio Societaria
4.16.1. Ficam autorizadas (i) reorganizagbes societdrias no Ambito da OSP, dentro do Grupo

Odebrecht e no interesse deste altimo; (ii) compra, aquisi¢do ou qualquer outra forma
de incorporagdo de bens ou ativos ao patriménio da OSP; e (iii) transferéncias,
alienacdes ou qualquer outra forma de disposigiio dos bens e ativos integrantes do
patrimdnio da OSP, a excegfio dos bens e direitos dados em garantia nos termos dos
Contratos de Garantia, conforme previsto nesta Escritura; em qualquer dos casos (i) a
(iii) acima, desde que ndo afetem a titularidade sobre as agbes de emissio da
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Braskem efou as garantias criadas sobre estas nos termos acima, nfo aumentem o
risco dos Debenturistas, nem acarretem contingéncias (fiscais ou outras) para os
Debenturistas. As Entidades OSP, a ODB e as entidades do Grupo Odebrecht
envolvidas na operagio em questdo, conforme o caso, deverdo indenizar os
Debenturistas por qualquer dano ou prejuizo decorrente diretamente de qualquer
operagdo descrita em (i) a (iii) acima (conforme determinado por decisfo final e
definitiva em processo judicial, arbitral ou administrativo), caso qualquer
contingéncia se materialize com impacto direto para os Debenturistas, sendo ainda
responséveis por arcar com todos os custos razodveis comprovadamente incorridos
caso haja necessidade de contratagfo de advogados pelos Debenturistas no 4mbito de
eventual discussdo judicial, arbitral e/ou administrativa nesse sentido.

4,16.2. As eventuais reorganizagdes societdrias referidas na Clausula 4.16.1 acima que
tenham como resultado a incorporagdo ou fusdo da OSP em outra sociedade somente
serdo permitidas (i) no caso da substituigdo do Penhor Agdes ON por alienagio
fiduciéria sobre as mesmas A¢des ON ou (ii) no caso de a sociedade incorporadora
ou de a sociedade resultante da fusdo ter a totalidade das suas a¢des oneradas, através
de alienagfo fiduciaria, aos Debenturistas e/ou credores da OSP, para garantia dos
Financiamentos Atuais OSP, das Debéntures e, se for o caso e se 0 BNDESPAR tiver
aderido ao Contrato de Cessfo Fiducidria de Direitos, do prego de compra e venda
das Debéntures do Primeiro Lote (até a utilizagio, pelo BNDESPAR, de tais créditos
para a integralizagio das Debéntures da 3* Série) do prego de compra e venda das
Debéntures do Segundo Lote, nos termos da presente Escritura.

4.16.3. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.16.1 e 4.16.2 acima, ficam igualmente
autorizadas (i) reorganizagdes societdrias no d4mbito da Emissora, dentro do Grupo
Odebrecht e no interesse deste Gltimo; (ii} compra, aquisi¢do ou qualquer outra forma
de incorporagdo de bens ou ativos ao patrimdnio da Emissora; e (iii) transferéncias,
alienagdes ou de qualquer outra forma de disposig&o dos bens e ativos integrantes do
patrimdnio da Emissora, 4 exce¢o dos bens e direitos dados em garantia nos termos
dos Contratos de Garantia, conforme previsto nesta Escritura; em qualquer dos casos
(i) a (iii) acima, desde que ndo afetem a titularidade sobre as a¢des de emissio da
OSP e/ou as garantias criadas sobre estas nos termos acima, ndo aumentem o risco
dos Debenturistas, nem acarretem contingéncias (fiscals ou outras) para os
Debenturistas.

4.16.4, Desde que prévia ¢ expressamente aprovada pelos Debenturistas, fica autorizada a
compra, aquisicdo ou qualquer outra forma de incorporagio de participagdes
societdrias pela Emissora, desde que nfio afete(m) a titularidade sobre as ages de
emissfio da OSP efou as garantias criadas sobre estas nos termos desta Escritura,
observada a necessidade de fundamentagfo, pelos Debenturistas, de eventual
negativa para compra, aquisigio ou qualquer outra forma de incorporagdo de
participagOes societarias pela Emissora.

4.16.5. As Fiadoras, a Emissora e as Pessoas envolvidas na operagio em questdo indenizardo
os Debenturistas por qualquer dano ou prejuizo decorrente diretamente de qualquer
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operagio descrita nas Clausulas 4.16.3 e 4.16.4 acima (conforme determinado por
decisfo final e definitiva em processo judicial, arbitral ou administrativo), caso
qualquer contingéncia se materialize com impacto direto para os Debenturistas, sendo
ainda responsdveis por arcar com todos 0s custos razoaveis comprovadamente
incorridos caso haja necessidade de contratagdo de advogados pelos Debenturistas no
ambito de eventual discussao judicial, arbitral e/ou administrativa nesse sentido.

CLAUSULAYV
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Vencimento Antecipado

Independentemente do envio de comunicag@io a Emissora neste sentido, sdo consideradas hipdteses
de vencimento antecipado das Debéntures de todas as Séries desta Emiss#o e, sujeito ao disposto na
Clausula 5.2 desta Escritura, de imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Saldo
Devedor de cada uma das Debéntures, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

(a)

(b)

(©)

(d)

ndo cumprimento, por qualquer das Entidades OSP, na respectiva data de
vencimento, de qualquer Obrigagdo pecunidria, exceto se tal descumprimento
for sanado no prazo de 02 (dois) Dias Uteis;

ndo cumprimento, por qualquer das Entidades OSP e/ou pela ODB, na data
em que tal cumprimento seja exigido, de qualquer Obrigag@o ndo pecuniaria
no dmbito do Endividamento QSP, exceto se tal descumprimento for sanado
(i) no prazo de 15 (quinze) dias corridos, quando ndo exista prazo de cura
estabelecido nos Documentos da Operagiio para o descumprimento em causa,
ou (ii) no prazo de cura estabelecido nos Documentos da Operacdo, ficando
claro e acordado que em nenhum caso os prazos referidos em (i) e (ii) acima
serdo cumulativos;

falsidade de qualquer declaragBo ou informagfo prestada ou fornecida por
qualquer das Entidades OSP, pela Norquisa ¢/ou pela ODB, nos termos de
qualquer dos Documentos da Operagdo e/ou no 4mbito das operagdes neles
contempladas;

incorre¢do ou imprecisdo de qualquer declaragdo ou informag8o prestada ou
fornecida por qualquer das Entidades OSP, pela Norquisa e/ou pela ODB,
nos termos de qualquer dos Documentos da Operagio e/ou no dmbito das
operacdes neles contempladas, desde que nfio solucionada no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificagio do Agente
Fiduciario e/ou de qualquer dos crederes dos Documentos da Operagiio nesse
sentido ou do momento em que a entidade em questio tome conhecimento da
incorrego ou imprecisdo, e desde que impacte em sua capacidade de
adimplemento de suas obrigagSes pecuniirias devidas nos termos dos
Documentos da Operagio;
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ocorréncia, com relagéo a qualquer das Entidades OSP e/ou 4 Braskem, de (i)
decretagfo de faléncia; (ii) pedido de autofaléncia; (iii) pedido de faléncia
formulado por terceiros, nfo elidido através de depdsito judicial e/ou
contestado no prazo legal; (iv) propositura de plano de recuperagdo
extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagdo judicial do referido plano; ou (v) pedido ou deferimento de
recuperagfo judicial;

ocorréncia, com relagfio & ODB, de (i) decretagiio de faléncia; (ii) pedido de
autofaléncia; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros, nio elidido
através de depésito judicial e/ou contestado no prazo legal; (iv) propositura
de plano de recuperagiio extrajudicial, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagfio judicial do referido plano, exceto (iv.1)
durante o Periode de Suspensio de Exigibilidade, a recuperagio extrajudicial
prevista em instrumento celebrado entre a ODB ¢ os Credores, entre outros,
cuja cdpia seja enviada ao Agente Fiducidrio, ou (iv.2) se, de qualquer outra
forma, a totalidade dos Debenturistas aderir ao plano de recuperagdo
extrajudicial em questdo; ou (v) pedido ou deferimento de recuperagio
judicial; '

dissolugfo, liquidagfo ou extingdo de qualquer das Entidades OSP e/ou da
Braskem;

dissolugdo, liquidagio ou extingdo da ODB;

transformagfo, cisfo, fusdo, incorporagio ou qualquer outra reorganizagio
societdria envolvendo qualquer das Entidades OSP, exceto as operagdes
autorizadas nos termos da Clausula 4.16 acima;

inadimplemento de qualquer Endividamento contraido ou assumido por
qualquer das Entidades OSP perante qualquer dos Credores e/ou quaisquer
instituigdes dos seus grupos econdmicos, exceto se o valor agregado dos
Endividamentos que se encontrarem na situagio descrita no presente item
ndo ultrapassar o valor global de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou
o equivalente em outras moedas, observado prazo de cura previsto nos
respectivos instrumentos ou, caso tais instrumentos nfio possuam prazo de
cura, 2 (dois) Dias Uteis do inadimplemento;

declarag@io de vencimento antecipado de qualquer Endividamento contraido
ou assumido por qualquer das Entidades OSP perante terceiros, exceto se o
valor agregado dos Endividamentos que se encontrarem na situagfo descrita
no presente item nfo ultrapassar o valor global de R$30.000.000,00 (irinta
milhdes de reais), ou 0 equivalente em outras moedas;

protesto, contra qualquer das Entidades OSP, de qualquer titulo ou contrato,
quande tal protesto ndo (i) seja cancelado, sustado ou suspenso ou (ii) tenha o
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seu valor depositado em juizo, em ambos os casos no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, a contar da data da intimagdo para pagamento, exceto se o valor
individual ou agregado dos protestos que se encontrarem na situagéo descrita
no presente item ndo ultrapassar o valor de R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), ou o equivalente em outras moedas;

(m)  ndo cumprimento, por qualquer das Entidades OSP, de (i) decisdo definitiva
judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou de (if) decisdo administrativa
sem recurso; desde que, em qualquer das hipdteses, néio tenha sido obtido
efeito suspensivo para o pagamento no prazo de 30 (trinta) dias corridos,
exceto se o valor agregado das decisdes que se encontrarem na situagdo
descrita no presente item néo ultrapassar o valor global de R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas;

(n) caso qualquer das Entidades OSP crie ou permita que subsistam quaisquer
Onus sobre quaisquer bens, ativos ou direitos de que seja titular, com
excec¢do dos Onus Permitidos;

(o) caso qualquer das Entidades OSP contraia, incorra ou assuma qualquer
Endividamento, com excegfio do Endividamento Permitido Entidades OSP;

{p) caso qualquer das Entidades OSP conceda qualquer Endividamento, exceto
quando seja entre Entidades OSP;

(q) caso qualquer das Entidades OSP realize qualquer Distribuigio, exceto uma
Distribuigfo Permitida;

) caso quaisquer Ativos Estratégicos Entidades OSP sejam objeto de venda,
transmiss#o, locagfio ou qualquer outro tipo de disposigfo, sem autorizagéo
prévia, expressa e por escrito dos Debenturistas, com excegfio das
Disposi¢des Permitidas e do disposto na Clausula 2.8 do Contrato de Cessio
Fiducidria de Direitos;

(s) redugo de capital social, por qualquer das Entidades OSP, exceto se: (i) para
absor¢io de prejuizos; (ii) previamente autorizado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (iii) referida redugfio de
capital se encontrar permitida nos termos dos Documentos da Operacio,
incluindo as hipéteses de Distribui¢do Permitida;

1) alteragdo do objeto social de qualquer das Entidades OSP, que modifique
substancialmente as atividades atualmente exercidas, exceto se previamente
aprovado pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

(w) alteragdo do tipo societario das Entidades OSP, nos termos do artigo 220 da
Lei das Sociedades Por Agdes;
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alteracdo do exercicio fiscal de qualquer das Entidades OSP, exceto se
previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

caso qualquer entidade do Grupo Odebrecht discuta a eficiacia ou, de
qualquer forma, questione, ou tome alguma medida judicial, arbitral ou
extrajudicial, visando questionar, anular, invalidar ou limitar a eficicia de
quaisquer disposig¢des, direitos, créditos efou garantias referentes a qualquer
dos Documentos da Operagiio e/ou as operagdes contempladas em tais
documentos;

caso se verifique a invalidade, nulidade, suspensdo, revogagdo, ineficcia,
perda de cariter vinculante ou inexequibilidade, por qualquer motivo, de
qualquer Documento da Operagdo do qual qualquer Entidade OSP seja parte,
exceto se no prazo de até 30 (trinta) dias corridos o Documento da Operagdo
em causa for substituido, em forma e substincia aceitaveis para os
Debenturistas, por outro com os mesmos efeitos;

caso (i) qualquer Onus criado nos termos de qualquer Contrato de Garantia
deixe de ser plenamente legal, valido, vinculante, eficaz e exequivel, de
acordo com os termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Garantia em
quest3o, ou (ii) a prioridade de qualquer Onus criado nos termos de qualquer
Contrato de Garantia deixe de ser a indicada em tal Contrate de Garantia, em
qualquer dos casos desde que tal situacdio nfo seja revertida ou remediada no
prazo de até 20 (vinte) dias corridos do evento em questio;

caso qualquer Autorizagio aplicavel a qualquer das Entidades OSP, referida
na Clausula 7.1 (f) abaixo, conforme aplicavel, seja revogada, suspensa, ou
de outra forma deixe de estar em pleno vigor e efeito, exceto se tal evento for
revertido em prazo n3o superior a 30 (trinta) dias corridos contados da
ciéncia pelas Entidades OSP em questdo, do referido evento,

caso os recursos das Debéntures sejam utilizados para finalidade diversa da
indicada nesta Escritura;

caso o disposto na presente Escritura e nos demais Documentos da Operagao
quanto a Afetagfio de Pagamentos Odcbrecht Ambiental ¢ 4 Afetago dos
Direitos Creditérios Ag¢des Braskem n#do seja integral e pontualmente
cumprido pelas entidades do Grupo Odebrecht em questio;

caso a ODB deixe de Controlar, ainda que indiretamente, qualquer Entidade
OSP;

caso a OSP deixe de Controlar a Braskem, ou caso a OSP deixe de deter
acBes ordindrias de emissdio da Braskem correspondentes, pelo menos, ao
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Percentual Minimo, sendo certo que nfo sera considerado perda do Controle
da Braskem pela OSP para os efeitos deste item (dd) e, portanto, ndo serd
considerado Evento de Vencimento Antecipado OSP nos termos deste item
(dd) a alteragdo no Estatuto Social ou no Acordo de Acionistas Braskem, ou
a celebragdo de novo acordo de acionistas ou de voto no &mbito da Braskem,
que estabelecam (i) a indicagiio ¢ eleigdo alternada do Presidente do
Conselho de Administrag@io e do Diretor Presidente ou Diretor Financeiro
entre a OSP e eventual(is) investidor(es) que adquira{m) as a¢des ordindrias
de emissdio da Braskem de propriedade da Petrleo Brasileiro S.A. —
Petrobras; e/ou (ii) o direito da OSP indicar e eleger, no minimo, 0 mesmo
numero de membros do Conselho de Administragdo da Braskem indicados e
eleitos por eventual(is) investidor(es) que adquira(m) as agdes ordindrias de
emissfo da Braskem de propriedade da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras;
e/ou (iii) aprovagdio conmjunta do plano de negécios e/ou orgamento da
Braskem pela OSP e/ou membros do Conselho de Administragdo da Braskem
por ela indicados com eventual(is) investidor(es) ¢/ou membros do Conselho
de Administracdio da Braskem por ele(s) indicados que adquira(m) as agdes
ordindrias de emissdo da Braskem de propriedade da Petréleo Brasileiro S.A.
— Petrobras;

(ee}  caso haja qualquer descumprimento, pela OSP, de quaisquer condigdes
previstas no estatuto social da Braskem e/ou no Acordo de Acionistas da
Braskem, quando afete o cumprimento de quaisquer condigdes previstas nos
Documentos da Operagio;

(tH) caso o disposto nas Cldusulas 4.7.4 ¢ 4.7.5 acima, na Clausula 2.5 (e suas
sub-cldusulas) do Contrato de Penhor de Agdes e nas Clausulas 2.2 € 2.2.1 do
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes da OSP ndo seja pontual e
integralmente cumprido;

(gg) caso, sem anuéncia prévia dos Debenturistas, (a) seja alterado o Estatuto
Social da Braskem ou o Acordo de Acionistas da Braskem e/ou (b) seja
celebrado por qualquer sociedade do Grupo Odebrecht novo acordo de
acionistas ou de voto com relagdo as Ac¢des ON efou as AgbBes PNA, em
qualquer dos casos previstos nas alineas (a) e (b) deste item (gg) desde que
sejam limitados ou diminuidos quaisquer direitos econémicos e/ou politicos
outorgados as Agdes ON c/ou as Agdes PNA (inclusive em virtude de
eventual alteracfo dos termos dos direitos de preferéncia efou tag along
atualmente previstos); ressalvado que, em qualquer das hipéteses acima, nédo
serd considerado Evento de Vencimento Antecipado OSP para fins deste item
{gg) a alteragdo no Estatuto Social ou no Acordo de Acionistas Braskem, ou
a celebragdo de novo acordo de acionistas ou de voto no Ambito da Braskem,
que, respeitadas as demais condigBes deste item (gg), estabelega: (i) a
indicagdo e eleigdo alternada do Presidente do Conselho de Administragdo e
do Diretor Presidente ou Diretor Financeiro entre a OSP e eventual(is)
investidor{es) que adquira{m) as ag¢Ges ordindrias de emissdo da Braskem de

>
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propriedade da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras; e/ou (ii) o direito da
OSP indicar e eleger, no minimo, 0 mesmo niimero de membros do Conselho
de Administracio da Braskem indicados e eleitos por eventual(is)
investidor(es) que adquira(m) as a¢des ordindrias de emissido da Braskem de-
propriedade da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras; e/ou (iii) aprovagdo
conjunta do plano de negdcios e/ou orgamento da Braskem pela OSP e/ou
membros do Consclho de Administragdo da Braskem por ela indicados com
eventual(is) investidor(es) e/ou membros do Conselho de Administracdo da
Braskem por ele(s) indicados que adquira(m) as a¢des ordinarias de emissio
da Braskem de propriedade da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras;

(hh)  alteragdo da politica de distribuigdo de dividendos da Braskem (incluindo
sem limitagdo a constante no Estatuto Social da Braskem e no Acordo de
Acionistas da Braskem), que possa ser prejudicial aos Debenturistas;

(i) caso se verifique qualquer tipo de reorganizagio societaria que envolva as
agdes ordinarias e/ou preferenciais da Braskem, ainda que dentro do Grupo
Odebrecht, sem anuéncia prévia dos Debenturistas, desde que tal
reorganizagdo (i) resulte em perda do Controle ¢ descumprimento do
Percentual Minimo; ou (ii) impacte negativamente os direitos econdmicos
das Agdes ON e/ou das AgBes PNA e garantias sobre elas constituidas;

an ocorréncia de qualquer cisdo da Braskem, sem anuéncia prévia dos
Debenturistas, desde que tal cisdo (i) resulte em perda do Controle e
descumprimento do Percentual Minimo; ou (ii) impacte negativamente os
direitos econdmicos das Ag¢bes ON e/ou das AgGes PNA e garantias sobre
elas constituidas;

(kk)  caso a Braskem deixe de ter o registro de companhia aberta, categoria A, e/ou
as AgBes ON e as Agbes PNA da Braskem dadas em garantia conforme
previsto nessa Escritura e nos Contratos de Garantia deixem de ser listadas na
BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ou quem
venha a sucedé-la;

an perda de Controle da Odebrecht Ambiental Participagdes S.A. pela ODB,
sendo que: (i) a Odebrecht Ambiental Participagdes S.A., a Odebrecht
Ambiental e/ou quaisquer controladas da Odebrecht Ambiental ou empresas
em que Odebrecht Ambiental Participagdes S.A. e/ou Odebrecht Ambiental
participem poderdo realizar, a qualquer tempo, emissdes primarias de a¢des
representativas do seu capital social, independentemente de prévia ciéncia ou
autorizagdo dos Debenturistas nesse sentido, desde que, em qualquer caso,
ndo se verifique a perda de Controle acima referida; (ii) ficam autorizadas as
operagdes descritas nas Clausulas 4.11.1 (d) ¢ 4.12.3 acima, desde que as
regras relativas &4 Afetagio de Pagamentos Odebrecht Ambiental sejam
cumpridas pelas Entidades Odebrecht;
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(mm) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, por qualquer das Entidades
OSP efou pela ODB, de qualquer de suas obrigagBes nos termos dos
Documentos da Operagio;

(nn)  ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, confiscar, desapropriar ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos,
propriedades ou direitos de qualquer das Entidades OSP, exceto se tal ato for
cancelado, sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipétese,
dentro dos prazos legais; efou

{00) (1) condenagdo nZo criminal decorrente de decisfio judicial transitada em
julgado de qualquer das Entidades OSP por violagdo de qualquer Lei
Anticorrupgdo, decorrente de qualquer ato praticado apés a data de assinatura
da presente Escritura, ou (2) condenagdo criminal de qualquer das Entidades
OSP por violagdo de qualquer Lei Anticorrupgdo, decorrente de qualquer ato
praticado ap6s a data de assinatura da presente Escritura.

5.1.1. As hipdteses previstas nos itens (j) e (k) desta Clausula 5.1 deverdio ser informadas
pela Emissora, na forma da Cldusula 5.2.1 abaixo, ou por qualquer Credor, a0 Agente
Fiduciério,

5.2 Vencimento Antecipado Automdtico e N&io Automatico — Procedimentos Aplicaveis

5.2.1. A Emissora obriga-se a, t&0 logo tenha conhecimento de quaisquer dos eventos

descritos nos itens acima, comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente
Fiducidrio para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse
dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a
seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos neste
instrumento, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

5.2.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nos subitens (a), (e), (g), (i), (§), (k).
(m), (), (0, (p); (Q)s (), (5), (W), (W), (x), (¥), (aa), (bb), (cc), (dd), (ff), (kk), (mm) e
(00.1) da Cldusula 5.1 acima, desde que nio sanados nos respectivos prazos de cura,
conforme aplicével, acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures e
a exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de qualquer aviso,
notificagdo, judicial ou extrajudicial, e de convocacio de Assembleia Geral de
Debenturistas, sendo que, nesta hipétese, os Debenturistas terdio o direito de exigir da
Emissora €, nos termos da Cléusula 4.6 acima, das Fiadoras, o imediato pagamento
de todo e qualquer montante correspondente s Debéntures.

523, Na ocorréncia dos demais eventos indicados nos itens (b), (¢), (d), (f), (h), (1), (1), (V),
(2), (ee), (gg), (hh), (ii), (§j), (1), (nn) ¢ (00.2) da Clausula 5.1 acima, desde que niio
sanados nos respectivos prazos de cura, conforme aplicivel, o Agente Fiduciario
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devera convacar, dentro do prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo
previsto na Cldusula 9.1 desta Escritura e o quérum estabelecido na Clausula 9.3
abaixo.

52.4. Caso seja solicitada anuéncia prévia dos Debenturistas na hipdtese prevista na
Cldusula 5.1.(gg) acima, os Debenturistas responderfio a tal solicitagio no prazo
méximo de 15 (quinze) dias corridos contados do recebimento dessa solicitagéo pelo
Agente Fiducidrio, devendo qualquer manifestagio negativa dos Debenturistas vir
acompanhada de justificativa apresentada por escrito; sendo certo que (i) tal anuéncia
dependera de aprovagio por Debenturistas representando a maioria simples das
Debéntures em Circulagfio; e (ii) a auséncia de manifestagdo dos Debenturistas no
prazo desta Clausula 5.2.4 serd considerada como aprovagdo do pleito objeto da
solicitagdo em questio.

5.2.5. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Cldusula 5.2.3 acima podera,
por deliberagio dos Debenturistas que representem 100% (cem por cento) das
Debeéntures em Circulagio de todas as Séries, exceto com relagio ao evento previsto
no item (gg) da Clausula 5.1 acima, que exigird deliberagio de Debenturistas
representando a maioria simples das Debéntures em Circulagdo, determinar que o
Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures em razdo da
ocorréncia do evento em questdo.

5.2.6. Na hipé6tese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quérum, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Cldusula 5.2.1 acima.

527 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos da Clausula 5.2.2 ou,
se for o caso, da Clausula 5.2.3, o Agente Fiduciirio devera enviar imediatamente
carta protocolada & Emissora ¢ as Fiadoras, com cépia & CETIP, informando tal
evento, para que a Emissora efetue o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario
das debéntures em circulago, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
tfemporis, desde a data da emisséo, até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente
Fiduciario.

5.2.8 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 5.2.7; além dos juros remuneratdrios devidos, serfo acrescidos ao saldo
devedor os Encargos Moratdrios, incidentes desde a data de vencimento antecipado
das debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.8.2 acima.

529, O vencimento antecipado nos termos acima da presente Cldusula V ndo prejudica o
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direito dos Debenturistas de tomarem todas as medidas cabivels necessaria sa

de seus direitos, intcresses e prerrogativas, independentemente de qualquer aviso,
comunicagdo, notificago ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, incluindo a
excussdo de garantias, reais e fidejussorias, de cumprimento das Obrigagdes
decorrentes do Endividamento OSP (observado o Periodo de Suspensdo da
Exigibilidade, conforme aplicavel).

5.2.10. Os valores referidos nos subitens da Clausula 5.1 acima deverdo ser todos corrigidos
anualmente desde a data de assinatura da presente Escritura pela variagio do IPCA,
ou qualquer outro indice que o substitua.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS

6.1. Obrigactes Especiais da Emissora com relaco 4 Emissio

Observadas as demais obrigagBes previstas nesta Escritura, até o integral pagamento das
Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir, conforme aplic4vel, as disposi¢des abaixo:

(a) nas hipdteses previstas na Cldusula 4.11 acima, realizar o Resgate
Antecipado Total Obrigatério ou Amortizagio Parcial Antecipada
Obrigatéria,

(b) fornecer, ao Agente Fiduciério:

(i)  em até 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagfo relacionada com a
presente Emissio que lhe venha a ser solicitada de forma justificada e
razoavel, segundo principios da boa-fé, pelo Agente Fiduciario;

(ii) informagGes a respeito da ocorréncia de qualquer das hipéteses
previstas nas alineas da Clausula 5.1 desta Escritura (vencimento
antecipado), em até S (cinco) Dias Uteis da sua ciéncia;

(ili) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo registro,
protocolo, averbagdo, lavratura ou anota¢io, conforme o caso, vias
originais de cada um dos Contratos de Garantia e de seus eventuais
aditamentos devidamente registrados, bem como cOpias autenticadas
dos demais documentos necessdrios a comprovagio da regular
constitui¢do das Garantias Reais, conforme previsto nos Contratos de
Garantia;

{c) apresentar, ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 3 (trés) meses apds o

término do exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
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exercicio social entfio encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes;

apresentar, a0 Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 3 (trés) meses, apds o
término do exercicio social, declaragio dos administradores da Emissora de
que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta
Escritura, da nfio ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado ¢ de que ndo foram praticados atos em desacordo com seu
Estatuto Social;

convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga, bem como comparecer a
Assembleia Geral de Debenturistas se assim solicitado pelo Agente
Fiduciario;

manter em adequade funcionamento servigo de atendimento aos
Debenturistas para assegurar-lhes tratamento eficiente;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 3.2 desta Escritura;

encaminhar, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagao
que, razoavelmente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim
de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura ¢ da
Instrucdo CVM n° 28§;

expedir avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas
de assembleias gerais e reunides do conselho de administragdo da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no
terceiro Dia Util ap6s sua publicagdo ou, se n3o forem publicados, da data em
que forem realizados, nos termos da Lei Aplicavel;

proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a
publicagdo das suas demonstra¢des financeiras, nos termos exigidos pela Lei
Aplicével;

submeter, na forma da Lei Aplicavel, suas contas e balangos anuais a exame
por empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

preparar ¢ divulgar suas demonstragSes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
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rede mundial de computadores, no prazo de 3 (trés) meses, contados do
encerramento de seu exercicio social ¢ manter tais demonstragdes financeiras
em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3
(irés) anos, contados de sua disponibilizagfo, conforme estabelecido pela
Instrugio CVM n° 476;

(m) (i) contratar ¢ manter contratada, as suas expensas, empresa de auditoria
independente de primeira linha reconhecida internacionalmente para auditar
as suas respectivas demonstragdes financeiras, e (ii) manter sistema de
contabilidade no qual devem ser langados registros completos e corretos de
todas as suas respectivas operagdes financeiras, ativos e passivos de acordo
com os principios contibeis previstos na legislagdo societaria brasileira, as
regras e normas expedidas pela CVM e os comunicados técnicos emitidos
pelo Instituto Brasileiro de Contadores, em cada caso, em vigor de tempos
em tempos; '

(n) comunicar ao Agente Fiducirio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu
conhecimento, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de
seu conhecimento e que possam afetar negativamente e de forma relevante
sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagées, no todo ou
em parte, assumidas perante os titulares de Debéntures;

{0) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessdrios a realizacio do relatorio anual, conforme previsto na Instrugio
CVM n° 28, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo pelo Agente Fiduciario. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os
Controladores, as Controladas, o Controle comum, e sociedades integrantes
de bloco de Controle da Emissora, no encerramento de cada exercicio social;

()] imediatamente cumprir todas as determinages emanadas da CVM e/fou pela
CETIP, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
informagdes que lhe forem solicitadas;

(qQ) manter contratado, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciério e sistema
de negociagdo no mercado secunddrio por meio da CETIP;

(r) efetuar recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(s) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrup¢io ou suspensdio de parte substancial das
atividades da Emissora;
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notificar em até 3 (trés) Dias Uteis os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio
caso quaisquer das declara¢Ges prestadas na presente Escritura tormem-se, na
data em que foram prestadas, total ou parcialmente, inveridicas, incompletas
ou incorretas;

guardar, enquanto houver Debéntures em circulagio ou pelo prazo de 5
(cinco) anos contados da presente data, o que ocorrer por Gltimo, toda a
documentagio relativa a Oferta Restrita;

entregar ao Agente Fiducidrio declaragfio atestando que, na data do inicio da
distribui¢fio publica das Debéntures, as informagdes até entdo prestadas pela
Emissora aos Coordenadores sfo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Emiss#o, nos termos do artigo 10 da Instrugiio CVM n® 476;

obter e manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes necessdrias & celebragio desta Escritura e dos demais
Documentos da Emisséio e a0 cumprimento de todas as obrigagSes aqui e ali
previstas;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses
dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive
honorérios advocaticios e outras despesas e custos razoavelmente incorridos
em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de
Debéntures nos termos desta Escritura;

observar as disposi¢des da Instrugiio CVM n® 358 no tocante a dever de sigilo
e vedagdes 4 negociagdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial
de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 2° da Imstrugio CVM n® 358, comunicando imediatamente ao
Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario;

cumprir, de forma pontual e integral, todas as respectivas obrigages nos
termos dos Documentos da Emisséo;

obter, bem como manter vilidas ¢ eficazes todas as Autoriza¢Ges necessarias
a presente Emissfo, fornecendo ao Agente Fiducidrio coépias de tais
Autorizagdes, quando razoavelmente solicitadas; e

prestar ao Agente Fiducidrio quaisquer informac¢Bes com respeito ao
andamento dos negocios da Emissora, aos Documentos da Emissdo e/ou as
operagdes neles contempladas, quando razoavelmente solicitadas pelo
Agente Fiduciario.
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6.2. Obrigacdes Adicionais da Emissora e das Fiadoras

Adicionalmente e sem prejuizo das demais obrigages previstas nos Documentos da Operagéo, a
Emissora e cada uma das Fiadoras obriga-se a cumprir, conforme aplicavel, as disposi¢des abaixo:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

()

(8)

(h)

®

cumprir, de forma pontual e integral, todas as respectivas obrigagdes nos
termos dos Documentos da Operagdo de que seja parte;

manter vélidas e eficazes todas as Autorizagdes referidas na Clausula 7.1 (f),
conforme aplicdvel, fornecendo ao Agente Fiducidrio cdpias de tais
Autorizagbes, quando razoavelmente solicitadas;

cumprir com as Leis Aplicaveis as suas atividades em geral, exceto quando
eventual descumprimento ndo afete o curso normal dos seus negdcios;

assegurar que as suas obrigagdes de pagamento nos termos dos Documentos
da Operagéio de que & parte tenham prioridade igual ou superior 4 prioridade
das suas demais obrigagdes quirografarias, com exceg3o das suas obrigagdes
que beneficiem de prioridade por forga de Lei Aplicdvel as sociedades em
geral,

(i) contratar e manter contratada, as suas expensas, empresa de auditoria
independente de primeira linha reconhecida internacionalmente para auditar
as suas respectivas demonstracdes financeiras de encerramento de cada
exercicio social, e (ii) manter sistema de contabilidade no qual devem ser
langados registros completos ¢ corretos de todas as suas respectivas
operagdes financeiras, ativos e passivos de acordo com as Préticas Contébeis
Brasileiras;

ndo fazer ou permitir que seja feita qualquer altera¢do relevante em suas
politicas contdbeis ou préiticas de divulgagdo, exceto se exigido por uma
mudanga nas Praticas Contdbeis Brasileiras;

assegurar que quaisquer transagdes ou negocios da Odebrecht Ambiental (e
de suas Controladas e coligadas) com Partes Relacionadas dar-se-3o dentro
de pardmetros de mercado;

assegurar que quaisquer transagdes ou negdcios da OAl Investimentos com
Partes Relacionadas dar-se-3o dentro de pardmetros de mercado,

assegurar que quaisquer transagles ou negocios das Entidades OSP com
Partes Relacionadas dar-se-do dentro de pardmetros de mercado;
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M manter toda a estrutura de contratos e demais acordos éxistentes e relevanies
que lhe conferem condigdo fundamental de funcionamento;

&) ndo realizar operagBes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias e a Lei Aplicavel;

()] notificar prontamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que
cause interrupgdo ou suspens3o de parte substancial das suas atividades;

(m)  desde a data de assinatura da presente Escritura, observar e cumprir todas e
quaisquer Leis Anticorrup¢o, bem como abster-se de praticar qualguer
conduta em desacordo com as Leis Anticortupgdo, para isso mantendo
politicas, préticas e procedimentos internos que busquem o cumprimento das
Leis Anticorrupgio; :

(n) caso tenha conhecimento de qualquer seu ato ou fato, ocorrido a partir da
data de assinatura da presente Escritura, que viole quaisquer Leis
Anticorrupgfio, notificar prontamente o Agente Fiducidrio nesse sentido,
exceto se tal ato ou fato for de conhecimento piblico;

(o) realizar os pagamentos devidos nos termos desta Escritura sempre por meio
de transferéncia bancdria; e

(P isentar e indenizar os Debenturistas da 12 Série e 2* Série e os Coordenadores
de qualquer responsabilidade, direta ou indireta, decorrente da emissdo da 3
Série.

Cada uma das Entidades Odebrecht devera fornecer ao Agente Fiducidrio, no Prazo
Aplicavel definido abaixo, as suas demonstragdes financeiras anuais consolidadas e
completas, preparadas de acordo com as Préticas Contabeis Brasileiras, por uma
empresa de auditoria independente reconhecida intemacionalmente, acompanhadas
do relatério da administragdo e do parecer dos auditores independentes. Para fins da
presente Clausula, “Prazo_ Aplicdvel” significa, conforme aplicavel, (a) para a ODB,
o prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apds o término do respectivo
exercicio fiscal; e (b) para as Entidades OSP, o prazo regulatério ou imposto pela Lei
Aplicdvel para o fornecimento das demonstracdes financeiras em questio, que, nesta
data, ¢ de 3 (trés) meses do encerramento do respectivo exercicio social.

Adicionalmente e sem prejuizo das demais obriga¢@es das Entidades OSP nos termos
dos restantes Documentos da Operagfio, cada uma das Entidades OSP se obriga,
individualmente, a:

(a) assim que tenha ciéncia, informar, no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis,
o Agente Fiducidrio de qualquer novo processo judicial, investigagdo,
arbitragem ou processo administrativo que envolva ou afete diretamente
qualquer Entidade OSP individualmente considerada, em valor superior a R$
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socioambientais; em qualquer dos casos descritos nos itens (i) a (iii) acima,
desde que impactem materialmente as atividades operacionais das Entidades
OSP;

(i) na hipétese de iniciar qualquer Atividade OGM, informar prontamente ao
Agente Fiduciério; e

() assegurar que a utilizagdo dos valores correspondentes as Debéntures ndo
implicard na violagdio das Leis Anticorrupcio efou da Legislagdo
Socioambiental, bem como que tais valores ndo serfio utilizados para
qualquer Atividade OGM.

A OSP se obriga a envidar os melhores esforcos para a distribuigio maxima de
dividendos e quaisquer outros lucros da Braskem, desde que respeitado (i) o disposto
na Lei Aplicavel e no Estatuto Social da Braskem; e (ii) o disposto no Acordo de
Acionistas da Braskem, o qual estabelece, entre outras previsdes, que o direito de
voto devera ser exercide de forma a manter uma politica de dividendos que tenha
como objetive maximizar a distribui¢io de resultados, desde que mantidas as
reservas internas necessarias e suficientes para a eficiente operagio e
desenvolvimento dos negdcios da Braskem e das Controladas da Braskem, bem como
a manutengiio da higidez financeira das empresas.

CLAUSULA VII
DECLARACOES E GARANTIAS

A Emissora, a OSP e a ODB, cada qual, neste ato, declara e garante que:

(a) ¢ sociedade devidamente constituida e validamente existente de acordo com
as leis de sua respectiva jurisdigdo, com plenos poderes, capacidade e
autoridade para conduzir os seus negéeios;

(b) as obrigacBes assumidas por tal Entidade Odebrecht nos termos dos
Documentos da Operagio de que & parte, bem como os Onus constituidos nos
termos de cada um dos Contratos de Garantia de que € parte sdo legais,
vélidos, vinculantes, eficazes e exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes, tendo os Documentos da Operagéio de que € parte forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Codige de Processo
Civil;

(©) a celebragdo por tal Entidade Odebrecht dos Documentos da Operagfio de que
¢ parte, bem como o cumprimento do disposto em tais instrumentos (i) ndo
infringem ou estio em conflito com (i.1) quaisquer Leis Aplicaveis, (i.2)
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em
face da Entidade Odebrecht em questdio, (i.3) os documentos constitutivos da
Entidade Odebrecht em questdo; (i.4) quaisquer deliberacdes aprovadas pelos
6rgdos societirios da Entidade Odebrecht em questdo; (i.5) quaisquer
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contratos ou instrumentos vinculando a Entidade Odebrecht em questfio e/ou
qualquer de seus ativos, ressalvada a necessidade de anuéncia dos
debenturistas ¢ credores nos termos dos Financiamentos Atuais OSP e do
Empréstimo Ponte, (ii} nem resultardo na constituigio de qualquer Onus
sobre qualquer ativo ou bem da Entidade Odebrecht em questio, ou em
qualquer obrigagio de constituir tais Onus, exceto pelos Onus constituidos
nos termos dos Contratos de Garantia;

(d) ressalvada a necessidade de anuéncia dos debenturistas e credores nos termos
dos Financiamentos Atuais OSP e do Empréstimo Ponte para celebragio dos
Contratos de Garantia, esta devidamente autorizada a celebrar cada um dos
Documentos da Operagdo de que ¢ parte e a cumprir o disposto em tais
instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, civis ¢
estatutdrios (conforme aplicavel) necessdrios para tanto,

(e) as pessoas que a representam na assinatura de cada um dos Documentos da
Emisséo de que é parte tém poderes bastantes para tanto,

() foram obtidas ¢ mantém-se em pleno vigor todas as Autorizagdes (incluindo
sem limitagdo de natureza societaria) exigiveis e necessdrias (i) 4 sua boa
ordem legal e administrativa (com exce¢o das AutorizagBes cuja falta nfio
provoque ou possa provocar um Efeito Adverso Relevante), (ii) ao
desenvolvimento de suas atividades e negdcios (com excecdo das
Autorizagbes cuja falta ndo provoque ou possa provocar um Efeito Adverso
Relevante), (iii) & celebrago ¢ cumprimento do disposto nos Documentos da
Operagdo de que ¢é parte e (iv) a4 plena legalidade, validade, efeito
vinculativo, eficAcia ¢ exequibilidade dos Documentos da Emissdo de que é
parte, assim como serdo obtidas e manter-se-d0 em vigor, até a Data da
Subscrigdo, todas as AutorizagSes (incluindo sem limitagio de natureza
societdria) exigiveis e necessdrias 4 celebragdo e cumprimento do disposto
nos Documentos da Operagdo e a plena legalidade, validade, efeito
vinculativo, eficicia e exequibilidade dos Documentos da Operagéo de que ¢
parte;

(2) as informagdes prestadas pelas Entidades Odebrecht ao Agente Fiducidrio,
nos termos de qualquer dos Documentos da Operagio e/ou no dmbito ou das
operacoes neles contempladas, sfo verdadeiras, consistentes e corretas, sendo
que, no seu conhecimento, apds as devidas e cuidadosas consideragBes,
nenhum fato foi omitido que, caso divulgado, poderia afetar a decisdo do
Agente Fiducidrio de celebrar qualquer dos Documentos da Operagio,

(h) exceto (i) pelas Leis Aplicdveis cujo descumprimenic ndo tenha causado ou
possa causar um Efeito Adverso Relevante e (ii) conforme informado, por
escrito, ao Agente Fiducidrio antes da assinatura desta Escritura, estd
cumprindo com todas as Leis Aplicdveis respeitantes 4 condugdo de seus
negocios;
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exceto pelas obrigagdes cujo descumprimento ndo tenha causado ou possa
causar um Efeito Adverso Relevante, estd em dia com o pagamento de todas
as obrigaghes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria e ambiental;

(i) inexiste descumprimento de qualquer disposigdo relevante contratual
aplicdvel; e (ii} ndo tem conhecimento de qualquer ordem judicial,
administrativa ou arbitral, ou qualquer agdo judicial, procedimento judicial
ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio
governamental, em qualquer dos casos (i) ¢ (ii) acima que possa causar um
Efeito Adverso Relevante, exceto conforme informado, por escrito, ao
Agente Fiducidrio e aos Coordenadores antes da assinatura desta Escritura;

as suas obrigagdes de pagamento nos termos dos Documentos da Emissio de
que € parte tém prioridade igual ou superior & prioridade das suas demais
obrigagGes quirografirias, com excecgdo das suas obrigagdes que beneficiem
de prioridade por forga de Lei Aplicdvel as sociedades em geral; -

observa e cumpre, a partir da presente data, todas e quaisquer Leis
Anticorrupgio, para isso mantendo politicas e procedimentos internos que
busquem o cumprimento das Leis Anticorrupgio; e

a 3" Série de Debéntures ndo estd sujeita & Oferta Restrita, sendo a emisséo,
liquidagdo e circulagiio das Debéntures da 3° Série de responsabilidade tnica
e exclusiva da Emissora.

Cada uma das Entidades OSP presta, ainda, neste ato, as seguintes declaragdes e
garantias:

(a)

(b)

(©

(d)

as demonstragdes financeiras anuais consolidadas da OSP, relativas ao
periedo findo em 31 de dezembro de 2015, conforme entregues ao Agente
Fiducidrio, representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira
consolidada da OSP naquela data e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as Praticas Contdbeis Brasileiras, observadas as ressalvas
feitas pelo auditor independente nas préprias demonstragdes financeiras
citadas, assim como a énfase do auditor independente nas demonstragdes
financeiras da Braskem;

ndo ocorreu nenhum Efeito Adverso Relevante da OSP desde 31 de
dezembro de 2015;

O Anexo [ indica a estrutura societiria das Entidades OSP, bem como as
respectivas participagdes, na presente data (ja considerando os aportes de
recursos indicados na Cldusula 3.2 acima),

na presente data, as Entidades OSP nfio sfio devedoras de qualquer mutuo ou
empréstimo dentro do Grupo Odebrecht;
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respeita nesta data e respeitard por toda a vigéncia desta Escritura a
Legislag@o Socioambiental, assegurando que suas atividades ndo incentivam
a prostituigdo, tampouco incentivam ou utilizam mio-de-obra infantil e/ou
em condigdo aniloga 4 de escravo e que ndo infringem de qualquer forma
direitos dos silvicolas, em especial, mas nio se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupagdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente,
bem como envidam seus melhores esforgos no cumprimento das normas
relacionadas a seguranga e salde ocupacional;

nio exerce qualquer Atividade OGM,;

3

quanto 4 sua suficiéncia, o valor das Garantias Reais na presente data
(calculado pela Emissora com base em suas estimativas internas) &, no
minimo, equivalente a aproximadamente 100% (cem por cento) do Saldo
Devedor das Debéntures (“Indice de Colaterizacdo™); e

o Indice de Colaterizagéio ¢ calculado apenas para fins de atendimento das
exigéncias da Instrugdo CVM n°® 28, e ndo possui qualquer relagio com o
valor de excussio das Garantias Reais conjuntamente consideradas.

As declaragbes ¢ garantias prestadas nos termos das Cléusulas 7.1 e 7.2 deverio
manter-se integralmente verdadeiras e exatas até a Data de Subscricdo das
Debéntures da 1 Série e da 2* Série, exceto a declaragio e garantia referida no item
(d) da Clausula 7.2, a qual faz referéncia somente a data nela indicada.

CLAUSULA VIIT
DO AGENTE FIDUCIARIO

Do Agente Fiducidrio

A Emissora neste ato constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., qualificada no preimbulo desta Escritura, como Agente Fiducidrio desta
Emissdo, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a nomeag¢do para, nos termos da lei
€ desta Escritura, representar os Debenturistas perante a Emissora.

8.2,

8.2.1,

Substituigdo

Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengio,

liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, inadimplemento de suas obrigagdes

constantes desta Escritura, da legislagdo aplicavel ou das normas da CVM ou
qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio, dentro do prazo méaximo de 30
(trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, os Debenturistas

escolherdo novo agente fiducidrio, devendo a Emissora ser notificada, por escrito, de

referida nomeac#o.
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82.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exerce
circunsténcias supervenientes a esta Escritura, inclusive no caso da alinea (b) da
Clausula 8.3.1 abaixo, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
pedindo sua substitui¢ao.

823, E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substitui¢io do Agente
Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em condigdes de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas,

8.2.4. A substituigio do Agente Fiduciario devera ser objeto de comunicagiio prévia a
CVM, devendo realizar-se em atendimento aos requisitos previstos na Instrugfio
CVM n° 28, bem como de aditamento a presente Escritura, o qual deveri ser
arquivado na JUCESP e registrados nos registros puiblicos competentes na forma da
Clausula 2.2.2 acima.

8.2.5. O Agente Fiduciario entrari no exercicio de suas fun¢des a partir da data de
assinatura desta Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, no
caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas
fungBes até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigagGes
sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

8.2.6. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiducidrio, o Agente Fiducidrio substituido devera restituir 4 Emissora, se for o €aso,
a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do
servi¢o prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragdo até a data da efetiva substituic@o. O valor a ser pago ao agente fiducidrio
substituto, na hipétese aqui descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo
recebimento da remuneragdo, pela variagio acumulada do 1GPM.

827 O Agente Fiduciério, se substituido nos termos desta Clausula 8.2, sem qualquer
custo adicional para a Emissora e/ou para os Debenturistas, deverd colocar a
disposigdo da institui¢io que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes
de sua efetiva substituigio, todas as copias dos registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informagdes sobre a Emissdo e sobre a Emissora que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducirio ou por
qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indirectamente, com a presente
Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga
da execucdo de suas fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a institui¢do substituta cumpra, sem
solu¢do de continuidade, os deveres ¢ as obrigagdes do Agente Fiduciério substituido,
nos termos desta Escritura.

8.2.8. Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
da CVM.

72
TEXT_SP - 11660415v22 1803.17



8.3. Deveres .

4*RTD - RJ
COPIAEM CD-R

P 7/w,£2«>

Mescolino Siiva - 93600

3.3.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura, constituem deveres e atribuigdes
do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

(&)

(h)

M

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fun¢do o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragfo de seus préprios bens;

renunciar a fungfo na hipoétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou

*de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia ¢ demais
papéis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

promover, nos competentes orgfios, as expensas da Emissora, caso essa nfio o
faga, o registro desta Escritura e respectivos aditamentos, quando for o caso,
bem como os Contratos de Garantia, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos nas alineas da Clausula 5.1
desta Escritura ¢ informar imediatamente os Debenturistas qualquer
descumprimento das referidas obrigagdes ou da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificagbes nas condigtes das Debéntures;

acompanhar o cumprimento na prestagdo periodica de informagBes
obrigatdrias;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes ou
se assim solicitado por qualquer Debenturista, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Puablica, Cartdrios de Protesto,
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora, que devero ser apresentadas em
até 20 (vinte) dias corridos da data de solicitagfo;

claborar ¢ encaminhar aos Debenturistas relatorio anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea “b” da Lei das Sociedades
por Ag¢des, o qual devera conter, ac menos, as seguintes informagGes abaixo.
Para tanto, a Emissora cbriga-se desde ja a informar ¢ enviar todos os dados
financeiros, organograma societdrio da Emissora, o qual deverd conter,
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inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle

: comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicdvel, no encerramento de cada exercicio social e
atos societarios necessdrios a realizago do relatério aqui citado, que venham
a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, devendo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagido na CVM:

®

(i)

(iii)

(iv)

W)

(vi)

{(vii)

(viii)

(1x)

(x)
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eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de informagdes pela
Emissora;

alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstra¢des contdbeis da Emissora enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

posigdo da distribuigBo ou colocagdo das Debéntures no mercado,
observado o disposto na Instrugio CVM n® 476;

resgate, amortizagiio, conversio, repactragio e pagamentos de
Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisi¢es e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

relacio dos bens e valores eventualmente entregues & sua
administrago;

cumprimente de outras obrigagdes assumidas pela Emissora e pela
ODB nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

declaragdo acerca da suficiéncia, conforme calculado baseado em
estimativas internas da Emissora, e da exequibilidade das garantias;

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas,
feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que tenha
atuado como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre
tais emisses: denominagfo da companhia ofertante; valor da emissdo;
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quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das
debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo
dos garantidores; ¢ eventos de resgate, amortizagdo, conversdo,
repactuagfo e inadimplemento no periodo; e

(xi) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de
Agente Fiduciario;

)] colocar a disposi¢do dos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses
a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, o relatério de que
trata a alinea (i) acima, a0 menos nos seguintes locais:

(i)  nasede da Emissora;

(ii) na sede do Agente Fiducidrio;
(iit) na 'CVM;

(iv) na CETIP; e

.(V) na sede do Coordenador Lider;

(k) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura e nos
Contratos de Garantia, especialmente daquelas que impdem obrigagdes de
fazer e de nfo fazer 4 Emissora;

)] consultar os Debenturistas previamente a tomada de qualquer decisfo
relacionada aos Contratos de Garantia;

(m) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informacgdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos, de que tenha conhecimento;

(n) solicitar, quando considerar necessdrio, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordindria na Emissora;

(0) convocar, quando entender necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgios de
imprensa referidos na Clausula 2.1.1 desta Escritura, respeitadas outras
regras relacionadas a publicag@io constantes da Lei das Sociedades por Agdes .
e desta Escritura;
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(p) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas e/ou sempre que solicitado pelo
Agente Fiducidrio;

(@ manter as Debéntures registradas para negocia¢io no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro;

() comunicar aos Debenturistas, s expensas da Emissora, na forma da Cldusula
10.7 desta Escritura, que o relatério mencionado na alinea (i) acima se
encontra a sua disposigio nos locais indicados na alinea (j) acima;

{s) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, mediante subscricio e integralizagio das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o
Escriturador € a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente & divulgagdo, a qualquer momento, da posigio
de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

) notificar os Debenturistas, no prazo maximo de 7 (sete) dias, da ciéncia de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagfo de igual teor deve ser enviada a

CVM;

(w calcular, em conjunto com a Emissora diariamente, o Valor Nominal Unitério
das Debéntures, disponibilizando-o aos titulares das Debéntures e a
Emissora; e

{v) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral

e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissio.

8.4. Remuneracéio do Agente Fiduciario

8.4.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, (i) uma remuneragiio equivalente a uma parcela de R$ 21.600,00 (vinte e
um mil e seiscentos reais), a titulo de Implantagfio dos Servigos de Agente de
Fiduciério, devida 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de assinatura desta Escritura de
Emissdo e (ii) uma remuneragio equivalente a parcelas anuais de R$ 41.400,00
(quarenta e um mil e quatrocentos reais), a titulo de Manutengdio dos Servigos de
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Agente Fiducidrio, a serem pagas durante o prazo de vigéncia da presente Emissio,
sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util apos a data de assinatura desta
Escritura, e as demais a cada aniversario anual da data do primeiro pagamento.

A remuneragdo prevista na Clausula 8.4.1 acima ndo inclui as despesas referidas na
Clausula 8.5 abaixo, a serem arcadas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia
aprovagéo, se assim possivel.

8.42.1. O Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o
risco de nfo ter tais despesas reembolsadas pela Emissora, conforme o caso, caso
tenham sido realizadas em discorddncia com (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagSes comerciais do género ou (ii) a fungdo
fiduciaria que lhe € inerente.

A remuneragfo serd acrescida dos seguintes tributos: impostos sobre servigos de
qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuigio ao Programa de Integragio
Social), COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir scbre a remuneragio do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda) e a CSLL (Contribuigdo Social
sobre o Lucro Liquido), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

As parcelas previstas na Cldusula 8.4.1 (ii) acima serfio atualizada pelo IGPM ou, na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagfio, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela, calculadas
pro rata die, se necessario.

A remuneracdo serd devida mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagio monetdria pelo IGPM, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que n#o tenha sido saldado na forma
desta Escritura, sera acrescido & divida da Emissora ¢ gozard das mesmas garantias
das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento,
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8.5.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos.

852 O ressarcimento a que se refere a Cldusula 8.5.1 acima serd efetuado, em até 5 (cinco)
Dias Uteis apos a realizagiio da respectiva presta¢io de contas a3 Emissora.

8.5.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis com
procedimentos legais e administrativos, em que o Agente Fiduci4rio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser previamente aprovadas,
se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de ag¢des intentadas contra ele no exercicio de sva fungfio, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos € custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragio e as despesas razodveis reembolsiveis do Agente
Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relaggio ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia, '

8.5.4. As despesas a que se refere esta Clausula 8.5 da Escritura compreenderio, inclusive,
aquelas incorridas com:

(a) publicagiio de relatorios, avisos, notificagdes, publicagdes, conforme previsto
nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicdveis;

)] extracio de certidGes;

(c) locomogio entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens e
alimentag@o, quando necessérias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informag&es
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas,
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Atribuicbes Especificas

j‘.

Observadas as disposigdes da presente Escritura, o Agente Fiducidrio usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a proteco
e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizagio de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigdes
desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, conforme disposto nos
itens 5.1 e 5.2 desta Escritura, e cobrar o Saldo Devedor das Debéntures;

)] requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar quaisquer providéncias necessirias para a realizag8o dos créditos dos
Debenturistas;

(d) tomar todas as providéncias necessdrias para exercicio de seus direitos e

obrigagbes a ele atribuidos no 4mbito dos Contratos de Garantia das
Debéntures; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial, intervengiio ou liquidagdo extrajudicial da Emissora ou em
processo similar aplicdvel 4 Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas nas alineas (a), (b) e (c) da Cldusula 8.6.1 acima, mediante
rentincia especifica dos Debenturistas, nos termos dos itens 5.2 ¢ 5.3 desta Escritura.

O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdio que seja de competéncia de
defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em
conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugiio CVM n°
28 ¢ dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo tenha
decorrido da legislagfo aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
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encaminhados pela Emissora ou, a seu pedido, por terceiros ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. Nio serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.6.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes
assumidas neste instrumento, somente serdo vélidos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral,

8.7. Declaracio do Agente Fiducidrio

O Agente Fiduciario declara:

(2)

(b

(c)

(d)

(e)

®

(&

(h)

(i)

ndo ter qualquer impedimento legal para exercer a fungdio que lhe €
conferida, conforme artigo 66, §3°, da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ o
artigo 10 da Instrugdo CVM n® 28;

aceitar a fung@io que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legisla¢do especifica ¢ nesta Escritura;

néo se encontrar em nenhuma das situagSes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28;

conhecer ¢ aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas cldusulas
e condic¢des;

estar ciente dos termos da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do
Banco Central do Brasil, conforme alterada;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢
estatutarios necessarios para tanto;

nio infringir, pela celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigacdes
aqui previstas, qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio,

constituir esta Escritura uma obrigagiio legal, vilida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

ter delegado poderes bastante para tanto a pessoa que o representa na
assinatura desta Escritura;
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() ter verificado, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento; e

(k) na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta
servicos de agente fiduciario na Primeira Emissdo Publica de Debéntures
Simples, N@o Conversiveis em Ag¢des da Odebrecht Realizag8es Imobilidrias
e Participagdes S.A. e na 2° Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acfes, em Quatro Séries, para Distribuigdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocagfio, Convolada para a Espécie com Garantia
Real, da Odebrecht Servigos e Participagdes S.A..

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas, aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades

por Agdes.

9.1.

9.1.1.

9.1.2.

9.2

9.2.1.

Convocagdo

Nos termos do artige 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio da respectiva Série ou pela CVM. Aplica-se, 3 Assembleia
Geral de Debenturistas, no que couber, além de disposto na presente Escritura, o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas,
inclusive os prazos de convocagio previstos no inciso [ do § 1° do artigo 124 da Lei
das Sociedades por A¢bes, enquanto a Emissora for companhia fechada.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas de cada uma das Séries, no dmbito de
sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo
existentes, validas ¢ eficazes perante a Emissora e obrigarfio a todos os titulares das
Debéntures em Circulagio da respectiva Série, independentemente de terem
comparecido 4 Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

Qudérum de Instalacio

A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagfo, com a
presencga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo da respectiva Série e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.
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Quérum de Deliberacio

Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdio caberd um voto, admitida a constituicio de mandatirio, Debenturista ou
ndo. Exceto pelo disposto nos itens 9.3.2 e 9.3.3, abaixo, todas as deliberagdes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerfio de aprovacio, de
titulares, no minimo, de 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagio da
respectiva Série.

Nao estdo incluidos nos quéruns referidos na Clausula 9.3.1 acima:

(a) 0s qudruns expressamente previstos em outros itens desta Escritura, em
especial aqueles previstos nas Cldusulas 5.2.3, 5.2.4 e 5.2.5 acima;

)] quaisquer alteragdes desta Escritura ¢ dos Contratos de Garantia, que deverdo
ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 100% (cem por
cento) das Debéntures em Circulagdo, independentemente da Série,
incluindo, sem limitar: (i) da Remuneragdo; (ii) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (iii) da espécie das
Debéntures; (iv) das disposi¢des relativas ao Resgate Antecipado Total
Obrigatorioc ou Amortizagio Parcial Antecipada Obrigatéria; e/ou (v) das
hipéteses de vencimento antecipado;

{©) a alterago da politica de distribuigdo de dividendos da Braskem (incluindo
sem limitacdo a constante no Estatuto Social da Braskem e no Acordo de
Acionistas da Braskem), que possa ser prejudicial aos Debenturistas, a qual
devera ser aprovada por Debenturistas representando 100% (cem por cento)
das Debéntures em Circulagdo de todas as Séries; e

{d) a decisfio acerca da ndo excussdo das Garantias Reais, apés a eventual
declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, que deverd ser
aprovada por Debenturistas representando 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulagio de todas as Séries.

As alteragdes dos quéruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposi¢des desta
Clausula 9.3 deverdo ser aprovadas, em primeira convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem,
no minimo, 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulago de todas as Séries,
sem prejuizo do disposto nes itens anteriores.
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A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao representante de Debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures em Circulagfo presentes a Assembleia Geral de Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Termos Definidos.

Os termos definidos ¢ expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras maidsculas, no
singular ou no plural, terfo o significado a eles atribuido no Glossario constante desta Escritura,
exceto se de outra forma definidos ao longo desta Escritura.

Salvo se expressamente estabelecido em contrario nesta Escritura, toda e qualquer referéncia feita
nesta Escritura a um contrato, docurnento, titulo ou instrumento refere-se a tal contrato, documento,
titulo ou instrumento conforme aditado de tempos em tempos.

As expressdes “desta Escritura”, “nesta Escritura” e “conforme previsto nesta Escritura” e palavras
da mesma importincia quando empregadas nesta Escritura, a nfio ser que de outra forma exigido
pelo contexto, referem-se a esta Escritura como um todo e nfio a uma disposi¢fio especifica desta
Escritura, e referéncias a cldusula, sub-clausula e anexo estdo relacionadas a esta Escritura a nfo ser
que de outra forma especificado.

Referéncias a quaisquer Pessoas devem incluir seus sucessores.

Referéncias a quaisquer Leis Aplicaveis devem incluir suas alteragdes ou novas Leis Aplicaveis que
as substituam ao longo do tempo.

10.2. Rentincia

Nido se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa
que caiba ao Agente Fiducidrio ou aos Debenturistas, em razio de qualquer inadimplemento da
Emissora, prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou prerrogativas, ou sera interpretado
como constituindo uma reniincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novagio ou modificagéio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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10.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura, bem como seus eventuais
aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo nos registros competentes serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4, Irrevogabilidade

Esta Escritura é celebrada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e seus
sucessores a qualquer titulo.

10.5. Independéncia das Disposic@es da Escritura e Interpretagdio dos Titulos dos Itens
10.5.1. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou

ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢io afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5.2. Os titulos das Clausulas e itens desta Escritura sfo ilustrativos e para referéncia e ndo
terdo nenhum efeito para a interpretagfo desta Escritura.

10.6. Titulo Executivo Extrajudicial

Toda e qualquer quantia devida a qualquer das partes por for¢a desta Escritura poderd ser cobrada
via processo de execugio, visto que as partes, desde j4, reconhecem tratar-se de quantia liquida e
certa, atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os
efeitos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil. As Partes reconhecem, ainda, que as obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissfo estdo sujeitas 4 execuglo especifica, submetendo-se as
disposigtes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos aqui previstos.

10.7. Publicidade e Comunica¢des

10.7.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissfio que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados ao Agente Fiducidrio ¢ divulgados, na forma de avisos
na pagina da Emissora na rede internacional de computadores — infernet, a saber:
http://ri.odebrecht.com/osp.

10.7.2. As comunicagdes a serem enviadas para a Emissora, o Agente Fiducidrio ou a
CETIP, nos termos desta Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes
enderegos:
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Emissora: OSP Investimentos S, A. 7
Rua Lemos Monteiro, n° 120, 15* andar, Butanta Marcatino Sliva - 93650

Sdo Paulo - SP

CEP 05501-050

Tel.: {11) 3096-8929

At.: Sra. Marcela Drehmer

e-mail: marceladrehmer@odebrecht.com

@]
2]
)

Odebrecht Servicos e Participa¢des S.A.

Rua Lemos Monteiro, n® 120, 15* andar, Butanti
Sd0 Paulo — SP

CEP (5501-050

Tel: (11)(11) 3096-8929

At.: Sra. Marcela Drehmer

e-mail: marceladrehmer@odebrecht.com

-

ODB: Odebrecht S.A.

Rua Lemos Monteiro, n® 120, 15 andar, Butant
S#o Paulo — SP

CEP 05501-050

Tel.: (11) 3096-8929

At.: Sra, Marcela Drehmer

e-mail: marceladrehmer(@odebrecht.com

Agente Fiducidrio: Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99 — 24° andar
Rio de Janeiro - RJ
CEP: 20.050-005
Tel: (21) 2507-1949
Fax: (21)2507-1949
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha; Rinaldo Rabello Ferreira € Matheus Gomes
Faria
E-mail: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br;
rinaldo@simplificpavarini.com.br; matheus@simplificpavarini.com.br e

fiducidrio{@simplificpavarini.com.br

CETIP: CETIP S.A. — Mercados Organizados
Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1663 - 1° andar
CEP: 01452-0001 — S&o Paulo/SP
Tel: (113 3111-1596 ou (11) 2138-1596
Fax: (11)3111-1559
At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
E-mail: valores.mobiliariosi@cetip.com.br
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As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama
nos enderegos acima. As comunicagbes feitas por fac-simile ou correio eletrnico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos
acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

A mudanga dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, por cada uma
das partes, conforme aplicavel.

Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio por
quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a
data de cumprimento da obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

10.9.

Lei Aplicavel

Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

10.10.

Foro.

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com reniincia expressa a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura, em 10 (dez) vias de igual
teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

Sio Paulo, 15 de julho de 2016

sk ek ok ¥k
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Pdgina de assinaturas 1/5 do Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Duas Séries para Distribui¢do
Publica com Esforgos Restritos e Uma Série para Colocagdio Privada, da Espécie com Garantia
Real e Garantia Fidejussoria Adicional

OSP INVESTIMENTOS S.A.,
NA QUALIDADE DE EMISSORA

1l

Alexandre Perazzo de Almeida
CPF: 641.913.625-34

Iﬁc,—'cﬂw

arcela Drehy:
h’é.PF: 515.029.50%

o
13.° Pito}
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SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
NA QUALIDADE DE AGENTE FiDUCIARIO E REPRESENTANTE DOS DEBENTURISTAS
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B0 pF: 060.883.727-02
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ODEBRECHT S.A.,
NA QUALIDADE DE FIADORA
22 1300~ —
l@%&!ﬁﬂﬁd [\ Jp
£} \

Nome:
Cargo: Alexandre Perazzo de Almeid
CPF: 641,913.625-34

' A0 PAULO - SP - Bel. AVELINO LUIS MARQUES..s
° TABELIAO DE.IB 3AB§ -EDSUKUN PAULISTA - CEP 04601-001 - TELIFAX: (11) 5041-74R2
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Debéntures Simples, Nio Cenversiveis em Acdes, em Duas Séries para Distribni¢io Piblica
com Esforgos Restritos ¢ Uma Série para Colocag¢io Privada, da Espécie com Garantia Real e
Garantia Fidejusséria Adicional

[Nota: os percentuais aqui indicados séo estimativos]

Q5P INV 100%

100,00%

OAl INV

HE »

1 90,00%

OAIl PAR

5 - s s
Y 1006,00% {participacic da OAPAR na Rio

Claro & de 92,99%)

USINAS
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Capital Vatante / Cupital Total

osP 50,11% 38,32%
PETROBRAS 47,03% 365,12%
BRASKEM PETRO 0,00% 0,14%
BNDESPAR 0,00% 5,03%
DR’S BONY 0,00% 4,58%
QUTROS 2,86% 15,81%
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